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با سلام و احترام محضر شما خوانندگان محترم و یاران همیشه همراه فصلنامه توسعه ابنیه در این شماره 

مطابق با شماره های پیشین مقوله اقتصادی در تمامی ابعاد آن بررسی و تحلیل شده است، در این شماره 

با توجه به ضرورت های سیاسی و اقتصادی مسایلی نظیر نوسانات مسکن، تغییرات شهر، هیجانات قیمت 

نفت پس از اتفاقات آرامکو نیز به رشته تحریر درآمده است.

امید است مطالب این فصل مورد توجه مخاطبان فهیم قرار گیرد و همچنین در جهت نیل به اهداف فصلنامه 

همواره پیشنهادات شما خواننده محترم چراغ راه ماه خواهد بود.
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ــرد: دلار  ــام ک ــی اع ــورت تلویح ــه ص ــارت ب ــدن و تج ــت، مع ــر صنع وزی
ــر  ــاون وزی ــان ســال جــاری عرضــه خواهــد شــد. مع ــا پای ــی ت 4200 تومان
صمــت و دبیــر ســتاد تنظیــم بــازار، بــا تاییــد ایــن موضــوع عنــوان نمودنــد، 
ــد  ــران نبای ــی اقتصــادی ای ــه شــرایط فعل ــا توجــه ب کــه درحــال حاضــر و ب

ــه شــود. ــه ای گرفت ــم عجولان تصمی
اصنــاف طیــف وســیعی از اشــتغال زایــی کشــور را بــه خــود اختصــاص داده و 
تغییــر روزانــه نــرخ ارز، صنــوف تولیــدی را بــا مشــکل مواجــه نمــوده اســت، 
بــه ایــن دلیــل کــه دیگــر خریــد کالاهــا بــه صــورت مــدت دار امــکان پذیــر 
نیســت. در ایــن خصــوص همتــی رییــس کل بانــک مرکــزی عنــوان کــرد: 
ــتثنی  ــمولان دلار ۴۲۰۰ و مس ــت مش ــم کالا از لیس ــذف ۴ قل ــا ح ــت ب دول
ــارد دلار دیگــر را دارد.  ــد پرداخــت ۳ میلی ــان ســال تعه ــا پای ــردن دارو، ت ک

آرامش بازار ارز

دلار 4200 تومانی تا پایان سال جاری

ــارد از  ــی ۵ میلی ــه 98 یعن ــم بودج ــش از ۳۵ درصــد از رق ــزود: بی ــی اف همت
ــی  ــای اساس ــرای واردات کالاه ــار ب ــده در به ــوب ش ــارد دلار مص 14 میلی
اختصــاص یافتــه اســت. عبدالناصــر همتــی در بخشــی دیگــر از ســخنانش 
ــان،  ــمول دلار ۴۲۰۰ توم ــای مش ــورم کالاه ــزان ت ــه می ــود: ک ــوان نم عن
معــادل ۴۰ درصــد و تــورم کالاهــای غیــر مشــمول حــدود ۹۸ درصــد بــوده 
ــع ۱۷/۵  ــه: توزی ــن اســت ک ــود ای ــی ش ــه مطــرح م ــوالی ک ــا س اســت. ام
میلیــارد دلار بــرای واردات کالاهــای اساســی چــه مقــدار رانــت توزیــع کــرد؟ 
ــزار و  ــادل ۱۰ ه ــازار آزاد مع ــت ب ــن قیم ــرخ ارز 4200 و میانگی ــن ن میانگی
ــد،  ــی دارن ــک شــکاف ۶۵۸۰ تومان ــداد ی ــن اع ــوده اســت. ای ــان ب ۱۸۰ توم
بــه عبــارت دیگــر ۱۱۵ هــزار میلیــارد تومــان تقســیم رانــت صــورت پذیرفتــه 

اســت.
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ــاص  ــه اختص ــرد: ک ــد ک ــز تاکی ــه نی ــه و بودج ــازمان برنام ــس س ریی
ــوان  ــت عن ــر نوبخ ــت. محمدباق ــد داش ــه خواه ــی ادام ارز ۴۲۰۰ تومان
ــرای بازســازی مناطــق ســیل زده ۳۹۰۰ میلیــارد تومــان دیگــر  کــرد: ب
اختصــاص یافتــه اســت، وی افــزود: از ایــن میــزان ۱۰۰۰ میلیــارد بــرای 
ــن، و ۱۴۰۰  ــرای اماک ــان ب ــارد توم ــا، ۱۵۰۰ میلی ــاخت ه راه و زیرس
میلیــارد تومــان بــرای جبــران خســارت بــه زیرســاخت هــای آب و بــرق 

ــد. ــد ش ــاص داده خواه و گاز اختص
ــذف ارز  ــای ح ــت بن ــت دول ــه اس ــی گفت ــه کس ــید، چ ــت پرس نوبخ
ــت  ــان سیاس ــت همچن ــرد: دول ــان ک ــی را دارد؟ و خاطرنش ۴۲۰۰ تومان
ــد داد. ــه خواه ــی را ادام ــای اساس ــه کالاه ــی ب ــص ارز ۴۲۰۰ تومان تخصی

ــه فعــالان بخــش خصوصــی  ــا انتشــار اطلاعی ــران ب ــی ای ــاق بازرگان ات
ــص دلار ۴۲۰۰  ــت تخصی ــت خواس ــنهاد، از دول ــه ۸ پیش ــن ارای ضم
ــی در  ــک نرخ ــرای سیاســت ارز ت ــوی اج ــه س ــف، و ب ــی را متوق تومان
بلندمــدت از طریــق کاهــش شــکاف نــرخ نیمایــی و بــازار آزاد حرکــت 
ــه دلار ارزان  ــز عرض ــی نی ــش خصوص ــادی و بخ ــالان اقتص ــد. فع کن
ــری  ــت پذی ــا، رقاب ــد خانواره ــدرت خری ــظ ق ــدف حف ــق ه ــرای تحق ب
ــادار  ــاوت معن ــی تف ــه نوع ــد، ب ــی نمودن ــی ارزیاب ــد را منف ــش تولی بخ
ــت و فســاد منجــر  ــه گســترش ران ــی و آزاد، عمــا ب ــرخ هــای نیمای ن
ــد. ــی بودن ــص دلار ۴۲۰۰ تومان ــف تخصی ــن بخــش خواســتار توق شــد. ای

داســتان نوســانات ارزی بــا پیــش بینــی بانــک مرکــزی بــا رصــد عوامــل نوســان ســاز بحــران ارزی در ســال96 آغــاز شــد. امــا دولــت واکنــش مناســبی 
نشــان نــداد و وقــوع بحــران را بــاور نداشــت. ناتــرازی بودجــه، ناتــرازی تجــاری، عــدم مدیریــت واردات و بــه خصــوص اتفاقــی کــه در شــهریور ۹۶ 
توســط شــورای پــول و اعتبــار رقــم خــورد، یعنــی مصوبــه کاهــش نــرخ ســود بانکــی، عواملــی بودنــد کــه دســت بــه دســت هــم دادنــد تــا چشــم انــداز 
بــازار ارز مــه آلــود باشــد. در آن زمــان گــزارش هــای عــدم تناســب محاســبه نــرخ واقعــی ارز دایمــاً بــه دولــت توســط بانــک مرکــزی مخابــره شــد، 
ولــی ایــن موضــوع بــه دلیــل عــدم بحــران در تنــش هــای سیاســی و میــزان عرضــه و تقاضــای ارز و شــرایط اقتصــادی کشــور بــه وضــوح دیــده نمــی 
شــد. امــا بــا روی کار آمــدن دولــت جدیــد آمریــکا، رویکــرد ایــن کشــور نیــز تغییــر کــرد و مــا دچــار محدودیــت هــای ارزی شــدیم، و ایــن موضــوع بــا 
رشــد نقدینگــی و مــوارد مطروحــه فــوق دســت بــه دســت هــم داد، تــا شــاهد یکــی از بزرگتریــن نوســانات ارزی اقتصــاد ایــران باشــیم. عــدم توجــه بــه 
هشــدارهایی کــه بــه همــراه راهــکار از ســوی معاونــت ارزی بــه دولــت ارایــه شــد، و عــدم مدیریــت واردات و اولویــت بنــدی کالاهــای وارداتــی موجــب 

شــد تــا در ایــن جنــگ اقتصــادی از پیــش بازنــده باشــیم.
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ــادهایی را  ــز فس ــان نی ــه ارزش 4200 توم ــتوری ارز ب ــرخ دس ــن ن تعیی
ــال هزینــه هــای  ــوان مث ــه عن در بخــش هــای مختلــف بوجــود آورد ب
ــازان و  ــی داروس ــس از ارزیاب ــه پ ــت دارو وارد شــد، ک ــه صنع ــی ب گزاف
ــه  ــا ب ــه تنه ــه دلار ارزان ن ــن دارد، ک ــت از ای ــدگان دارو حکای واردکنن
ثبــات قیمــت منجــر نشــده، بلکــه دو بخــش واردات و تولیــد داروهــای 
داخلــی را نیــز تحــت تاثیــر قــرار داده اســت. بــه اعتقــاد آن هــا، اجــرای 
ایــن سیاســت خــروج مجــدد داروهایــی را کــه بــا ارز دولتــی وارد کشــور 

شــده انــد، بــه دنبــال داشــته اســت.

اقدامــات موثــر و قابــل تحســینی نیــز بــرای مقابلــه بــا نوســانات شــدید 
ــال در اواخــر دهــه  ــوان مث ــه عن ــم خــورده اســت، ب ــران رق ارزی در ای
۸۰ و ســال هــای ۹۰ و ۹۱ ســامانه هایــی تحــت عنــوان پورتــال ارزی 
شــکل گرفــت، کــه در نهایــت بــه ســامانه نیمــا ختــم شــد، نیما شــاخص 
تریــن اقــدام دولــت بــرای مدیریــت تقاضــای ارز و انتظــام بخشــی بــه 
ــل سیاســت ارز  ــه دلی ــه ســامانه نیمــا هــم ب ــود، البت ــازار ارز کشــور ب ب
۴۲۰۰ تومانــی تــا مدتــی از هــدف و کارکــرد اصلــی خــودش دور شــد.

تهاتر ارزی

تهاتــر ارزی، قــراردادی مالــی اســت کــه در آن طرفیــن قــرارداد، مقادیــر 
مشــخصی از دو پــول مختلــف را در یــک زمــان بــا یکدیگــر مبادلــه مــی 
ــن  ــه طرفی ــه شــده ب ــی دیگــر )سررســید( وجــوه مبادل ــد و در زمان کنن
مســترد مــی شــود. تحلیــل هــای پژوهشــکده پولی-بانکــی نشــان مــی 
دهــد کــه عــاوه بــر کنتــرل نوســان ارزی مــی تــوان نوســان ارزی را 
ــا قــرارداد تهاتــر ارزی، بانــک  در شــرایط کمبــود ارز نیــز مهــار کــرد. ب
مرکــزی مــی توانــد بــا انعقــاد قــرارداد بــا بانــک هــای تجــاری، از مــازاد 
ذخایــر ارزی آن هــا اســتفاده کنــد و بانــک هــای تجــاری نیــز از تجمیــع 

مــازاد ارزی مشــتریان خردشــان بهــره ببرنــد.
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بانــک هــای مرکــزی بــا ورود در بــازار تهاتــر ارزی و اعمــال مدیریــت 
صحیــح، از تغییــرات شــدید عرضــه یــا تقاضــای ارز خارجــی و بــه تبــع 
ــد. در ایــن روش، تمــام ریســک  ــه جلوگیــری مــی کنن آن، ایجــاد تکان
ــه  ــه ترازنام ــاری ب ــای تج ــک ه ــار و بان ــرای تج ــرخ ارز ب ــانات ن نوس
ــه هــدف  ــاز ب ــن روش نی ــا ای بانــک مرکــزی منتقــل مــی شــود. ام
ــماره  ــرخ ارز دارد، در ش ــری از ن ــق ت ــی دقی ــش بین ــذاری و پی گ
ــرای  ــی ب ــای مال ــوع در ابزاره ــرورت تن ــه ض ــین ب ــای پیش ه
کنتــرل نوســانات بارهــا اشــاره شــده بــود، امــا جــای یــک ابــزار 
پرکاربــرد در شــرایط فعلــی اقتصــاد ایــران خالــی اســت، در شــرایط 
تحریمــی، کــه مســاله کمبــود ذخایــر ارزی و نقدشــوندگی پاییــنِ 
ایــن ذخایــر بــرای بانــک مرکــزی پررنــگ مــی شــود، مــی تــوان 

ــزار جدیــد، ایــن نقصــان را برطــرف کــرد. ــا ایجــاد یــک اب ب
ایــن تحقیــق نشــان مــی دهــد، کــه بــا اســتفاده از ایــن ابــزار مــی 
ــه  ــداد و دامن ــرد و از تع ــالا ب ــازار ارز را ب ــات در ب ــوان درجــه ثب ت
نوســانات کاســت. بــا توجــه بــه ایــن کــه مهــم تریــن دلواپســی 
بانــک هــای تجــاری، مدیریــت ریســک تغییــرات قیمــت ارز اســت 
ــی  ــد م ــا را تهدی ــک ه ــده بان ــش قیمــت ارز در آین و خطــر افزای
کنــد، ایــن ابــزار مــی توانــد جذابیــت هــای زیــادی بــرای بانــک 

هــا و موسســات مالــی داشــته باشــد.

ضوابط ارزی

ــا و  ــک ه ــط ارزی بان ــتورالعملی ضواب ــی دس ــزی ط ــک مرک بان
واردکننــدگان را اعــام نمــود. بــر ایــن اســاس بانــک هــای عامــل 
ــا  ــدات ایف ــت تعه ــی، وضعی ــات بانک ــه خدم ــل از ارای ــد قب مکلفن
نشــده واردکننــدگان را جهــت اعتبارســنجی بررســی و صلاحیــت 
اعتبــاری آن هــا را مدنظــر قــرار دهنــد، در ایــن بخشــنامه تعهــدات 
ــد،  ــور کن ــد عب ــد نبای ــرز ۳۰ درص ــدگان از م ــده واردکنن ــا نش ایف
ــده، در  ــح ش ــزی تصری ــک مرک ــنامه بان ــه در بخش ــق آنچ مطاب
مســیر رفــع تعهــد ارزی واردکننــدگان »گشــایش اعتبــار اســنادی 
ارزی و ریالــی«، »ثبــت بــرات اســنادی«، »انجــام حوالــه ارزی«، 
انــواع ضمانــت نامــه ارزی و ریالــی« و »اعطــای  »صــدور 
ــات بانکــی شــناخته  ــوان خدم ــه عن ــی« ب تســهیلات ارزی و ریال

شــده اســت.
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قیمت دلار در تابستان

ــان  ــزار توم ــه ارزش 13 ه ــر دلار ب ــاه ه ــن روز از تیرم اولی
معاملــه شــد، و در آخریــن روز از اولیــن هفتــه تیرمــاه، ســکه 
تمــام بهــار آزادی و دلار بــه آرامــی در مســیر افزایشــی 
حرکــت کردنــد و قیمــت هــر دلار بــه بهــای ۱۳ هــزار و ۱۳۰ 

ــان رســید. توم
شــکاف بیــن نــرخ دلار در ســامانه نیمــا و بــازار آزاد در آخریــن 
ــه در  ــن فاصل ــا ای ــود ام ــد ب ــدود ۴۶ درص ــفندماه ح روز اس
تاریــخ ۱۱ تیــر بــه نزدیــک ۱۱ درصــد رســید. کــف قیمتــی 
ــان  ــزار و ۶۰۰ توم ــطح ۱۲ ه ــال ۹۸ در س ــدای س دلار از ابت
بــود، و ســقف قیمتــی کــه ایــن ارز تجربــه کــرده حــدود ۱۵ 
هــزار و ۷۰۰ تومــان بــود. در تابســتان، پاییــز و زمســتان ســال 
ــود،  ــیده ب ــد رس ــه 90 ، ۸۰ و 47 درص ــم ب ــن رق ــته ای گذش
بــه ایــن ترتیــب مــی تــوان گفــت آمارهــا نشــان دهنــده آن 
ــد.  ــی کن ــال م ــی را دنب ــیر کاهش ــانات مس ــه نوس ــت ک اس
ــگاه کارشناســان  ــل کاهــش نوســانات از ن ــن دلای مهــم تری
افزایــش ســطح عرضــه، کاهــش شــکاف نــرخ حوالــه دلار و 
یــورو در ســامانه نیمــا بــا بــازار آزاد و پیشــی گرفتــن صــادرات 

ــی ســال ۹۸ اســت. ــاه ابتدای از واردات در دو م
دلار تــا بیســتمین روز از تیــر مــاه نیــز بــا کمتریــن نوســان از 
کانــال 13 هــزار  تومــان بــه کانــال 12 هــزار هفتصــد تومــان 
ــی  ــان کاهش ــک نوس ــاده ی ــازار آم ــرایط ب ــا ش ــد، ام وارد ش
دیگــر بــود و ایــن پیــش بینــی فعــالان بــازار شــکل گرفــت، 
ــوس دلار  ــش محس ــد کاه ــای بع ــه در روزه ــکلی ک ــه ش ب
رقــم خــورد و در 26 تیــر قیمــت هــر دلار بــه 11 هــزار 389 

تومــان رســید.
بدیــن صــورت کمتریــن قیمــت دلار از ابتــدای ســال ۹۸ بــه 
ثبــت رســید. همچنیــن در همیــن روز، ســکه نیــز در واکنــش 
ــه افــت دلار، ۱۰۰ هــزار تومــان از ارزش خــود را از دســت  ب
داد و بــه بهــای ۴ میلیــون و ۳۵۰ هــزار تومــان رســید. برخــی 
از فعــالان بــا توجــه بــه یکســان شــدن نــرخ ارز بــازار آزاد و 
ســامانه رســمی بانــک مرکــزی )نیمــا( کاهــش قیمــت ارز آزاد 

را دور از ذهــن مــی دانســتند.
۶ عامــل در کاهشــی شــدن دلار در بــازار آزاد نقــش داشــت، 
ــزرگ از  ــران ب ــروج بازیگ ــاز«، »خ ــر بازارس ــای موث »رفتاره
ــنده  ــا«، »فروش ــاض تقاض ــه و انقب ــاط عرض ــازار«، »انبس ب
شــدن بازیگــران خــرد«، »توافقاتــی بــرای تامیــن کالاهــای 
اساســی« و »افزایــش چــراغ خامــوش ســود بانکــی« از 
عوامــل اثرگــذار بــر افــت دلار بودنــد. از نهمیــن روز از مــرداد 
ــدم  ــی ق ــیر کاهش ــی در مس ــم ول ــیار ک ــانات دلار بس نوس
برداشــت و در کانــال 11 هــزار 900 قــرار گرفــت، و از ایــن روز 
ــود. ــن شــکل آرام ب ــه همی ــرداد مســیر ب ــن روز از م ــا آخری ت

در اولیــن روز از مــرداد رقــم 12 هــزار و 300 تومــان بهایــی بــود کــه بــرای دلار 
ــب  ــه جال ــاه رقــم 11 هــزار 600 تومــان، نکت ــن روز م پرداخــت شــد، و در آخری
در ایــن مــاه عــدم تبعیــت ســکه از رفتــار دلار بــود. امــا در ســوی دیگــر بــورس 
شــرایط بســیار مســاعدی را در فروپاشــی دلار تجربــه کــرد بــورس تهــران صحنــه 
اســتقبال ســهامداران از حــذف ارز رانتــی بــود شــاخص اصلــی بــازار ســهام ضمــن 
تقویــت پیاپــی  قلــه هــای جدیــد شــاخص را فتــح مــی کــرد. یکــی از مهــم تریــن 
عواملــی کــه از نــگاه فعــالان در کاهــش نوســانات بــازار ارز موثــر بــوده اســت، 
ــی  ــازار متشــکل ارزی انتظارات ــه کار ب ــر آغــاز ب کاهــش تقاضــای تجــاری و خب
اســت کــه پیرامــون آن مطــرح شــد. بــر اســاس آخریــن آمارهــای رســمی، ارزش 
واردات کشــور در خردادمــاه ۳/۵ میلیــارد دلار رقــم خــورده کــه نســبت بــه مــدت 
مشــابه ســال گذشــته ۱۰ درصــد کاهــش یافــت. در ســه مــاه نخســت ۱۳۹۸ بالــغ 
بــر ۱۰ میلیــارد دلار واردات و حــدود ۱۱/۵ میلیــارد دلار صــادرات کالایــی بــدون 

احتســاب نفــت خــام انجــام شــده اســت.



9

پیش بینی قیمت ارز
تا پایان سال جاری

همــواره مــی تــوان هــر جریانــی را از دو نــگاه منفــی و مثبــت تحلیــل نمــود، جهــش نــرخ ارز و بــه واســطه افزایــش قیمــت کالاهــا موجــب شــده تقاضــا 
برخــی کالاهــای مصرفــی وارداتــی را مــردم کنــار گذاشــته و کالاهــای داخلــی را جایگزیــن نماینــد. کالاهــای ایرانــی در ســبد خانوارهــا رونــق گرفتــه 
و البتــه در ایــن میــان، نمــی تــوان تنــوع تولیــدات داخلــی از یکســو و ارتقــای کیفیــت آن هــا را در مقایســه بــا محصــولات خارجــی را  نادیــده گرفــت. 

همچنیــن میــزان مصــرف کالاهــای خارجــی کــه نمونــه مشــابه داخلــی نــدارد نیــز کاهــش یافتــه اســت.

ــه  ــب حاضــر ارای ــی کــه در مطل ــت و مباحث ــه رویکــرد دول ــا توجــه ب ب
شــد مــی تــوان بــه ثبــات بــازار ارز تــا پایــان ســال امیــدوار بــود، و دیگــر 
ــا یــک اگــر  ــود، ام نگــران تکــرار نوســانات دلار طــی ســال جــاری نب
مــی مانــد آن هــم مربــوط بــه روابــط خارجــی ایــران اســت، بــه طــور 
شــفاف تــر اگــر ترامــپ بــه تنــش هــای سیاســی پایــان دهــد، و ایــران 
را از مرکــز توجهــات خــارج نمایــد، آرامــش بیشــتری را موجــب خواهــد 
ــا نوســان بســیار محــدود  ــن شــرط دلار ب ــن ای ــا در نظــر گرفت شــد. ب
حرکــت بــه ســمت بــالا خواهــد داشــت، البتــه بســیاری از کارشناســان 
معتقدنــد قیمــت ارز در دامنــه 8 تــا 10 هــزار تومــان بایــد قــرار گیــرد، 
ــت  ــروش نف ــن ف ــن ارز، و همچنی ــب از تامی ــی آن ملته ــت کنون و قیم
اســت، کــه ایــن امــر بیــن ۲ تــا ۳ هــزار تومــان قیمــت ارز را افزایــش 
داده اســت، البتــه ثبــات سیاســی بــه تنهایــی بــر کاهــش دامنــه هــای 
ارز کفایــت نمــی کنــد، بلکــه بــرای تحقــق ایــن هــدف بایــد مجموعــه 
اقداماتــی مثبتــی کــه در همیــن گــزارش هــم ذکــر شــد، در نیمــه دوم 
ســال، بماننــد شــش ماهــه اول توســط بانــک مرکــزی صــورت پذیــرد.

منابع:
بانک مرکزی ایران

دنیای اقتصاد
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نگاهی به بازارفلزات داخلی و جهانی

بــه گــزارش بلومبــرگ، التهابــات جنــگ تجــاری بیــن قــدرت هــای سیاســی و نظامــی جهــان همــواره تمامــی بازارهــای کالایــی را متاثــر از خود مــی نماید. 
ســخنان ابتــدای شــهریور مــاه ترامــپ موجــب شــد، تــا ارزش ســهام در آخریــن مــاه پاییــز شــاهد کاهــش جــدی و هــر دو شــاخصS&P500 و همچنیــن 
داوجونــز، بیــش از ۲ درصــد را تجربــه نمایــد، ایــن موضــوع در بــازار نفــت نیــز تاثیــر منفــی داشــت و همچنیــن شــاخص هــای کالایــی مهمــی همچــون 
CRB یــا شــاخص بــورس فلــزات لنــدن را نزولــی کــرد. بــه شــکلی کــه شــاخص بــورس فلــزات لنــدن موســوم بــه LMEX بــا ۱/۴۲ درصــد افــت روبــه رو 

شــد. بــه نظــر مــی رســد بازهــم شــعله هــای جنــگ تجــاری در جهــان بــالا گرفتــه اســت و شــاید بتــوان گفــت کــه در صــورت اجرایــی شــدن حــرف هــای 
ترامــپ، بیشــترین و بــزرگ تریــن فــاز جنــگ تجــاری در ســال هــای اخیــر در جهــان بیــن قــدرت هــای بــزرگ را شــاهد خواهیــم بــود. 

بازار جهانی فلزات اساسی
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در ایــن بــازه فلــزات پایــه بــا کاهــش قیمــت پایــه مواجــه شــدند 
ــد  ــی ۲/۵۵ درص ــای جهان ــس در بازاره ــت م ــه قیم ــه طوریک ب
افــت و بــه قیمــت ۵ هــزار و ۶۷۵ دلار رســید، آلومینیــوم بــا ۰/۶۷ 
ــید.  ــن رس ــر ت ــزار و ۷۷۰ دلار در ه ــت ه ــه قیم ــت ب درصــد اف
براســاس آمارهــا در نیمــه اول ۲۰۱۸ کســری ایــن محصــول در 
ــه اول  ــه در نیم ــود ک ــن ب ــزار و ۲۰۰ ت ــی ۸۵ ه ــای جهان بازاره
امســال بــه ۴۵ هــزار و ۱۰۰ تــن رســیده اســت و ایــن موضــوع 
نشــان مــی دهــد، تقاضــا بــرای آن کاهــش یافتــه اســت. قیمــت 
نیــکل بــه ۱۵ هــزار و ۷۱۰ دلار در هــر تــن رســید، کــه ۴ درصــد 
ــه  ــای موسس ــی ه ــش بین ــاس پی ــان داد. براس ــش را نش کاه
ــش  ــه بی ــال ۲۰۳۰ ب ــا س ــکل ت ــرای نی ــا ب ــزان تقاض CRU می

ــن  ــروه بی ــای گ ــا داده ه ــد رســید. ام ــن خواه ــون ت از ۱/۱ میلی
ــازار  ــات ســرب و روی )ILZSG( نشــان داد، کــه ب ــی مطالع الملل
ــه رو  ــازاد روب ــن م ــا ۱۰ هــزار و ۹۰۰ ت ــن ب ــی روی در ژوئ جهان
شــده، درحالــی کــه در مــاه مــی ۳۸ هــزار تــن کســری داشــت. 
قیمــت روی در یــک ســال گذشــته بیــش از ۱۲ درصــد افــت را 
ــا افــت ۰/۴۴ درصــدی  در کارنامــه خــود ثبــت کــرده اســت و ب
ــا  ــرب ب ــازار س ــت. ب ــزار و ۲۵۴ دلاری آرام گرف ــه ۲ ه در نقط
کمتریــن نوســان و بــا افــت نیــم درصــدی در قیمــت ۲ هــزار و 

ــه شــد. ــن معامل ۵۸ دلار در هــر ت
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ــان  ــی گاه متولی ــای گاه و ب ــت ه ــن بخــش دخال ــالان ای ــه فع ــه گفت ب
ــال:  ــوان مث ــه عن ــن صنعــت اســت، ب ــش ای ــن چال ــی تری ــی، اصل دولت
ــدی  ــگاه هــای تولی ــه بن ــن ب ــه پایی ــالا ب ــگاه از ب ــت دســتوری و ن حال
ــه، مــواد  ــزرگ تریــن تامیــن کننــده مــواد اولی موجــب شــد چهارمــاه ب
ــن شــرایط در  ــه ندهــد. ای ــدی ارای ــگاه هــای تولی ــه بن ــاز را ب ــورد نی م
ــه ای  ــد، هفت ــده ان ــزم ش ــدی مل ــای تولی ــگاه ه ــه بن ــت ک ــی اس حال
۷۰۰ تــن روی در بــورس عرضــه کننــد. الــزام در نظــر گرفتــه شــده در 
حالــی اســت کــه برخــی از شــرکت هــا در حــال عرضــه روی در بــورس 
هســتند امــا مشــتری وجــود نــدارد بــا ایــن حــال مســوولان بــه عرضــه 

ــد.  ــورس اصــرار دارن در ب
ــا معضــل »فعالیــت  بررســی هــا نشــان مــی دهــد، کــه ایــن صنایــع ب
ــود  ــی«، »کمب ــعه صنعت ــتراتژی توس ــود اس ــمی«، »نب ــت اس زیرظرفی
مــواد اولیــه«، »اعمــال محدودیــت هــای صادراتــی«، »دخالــت دولــت« 
ــن  ــر انجم ــره و دبی ــات مدی ــس هی ــو ریی ــه اســت. یوســف مرادل مواج
ــات را  ــودن مصوب ــر ب ــان ب ــران زم ــرب و روی ای ــادن س ــع و مع صنای
چالــش  اصلــی ایــن حــوزه عنــوان نمــود، و عنــوان داشــت: از زمــان ارایه 

درخواســت تــا نهایــی شــدن آن از ســوی متولیــان شــاهد تغییــر در بســیاری از متغیرهــا هســتیم و در آن زمــان، درخواســت ارایــه شــده شــاید چنــدان 
کارآیــی نداشــته باشــد. بهــرام شــکوری رییــس کمیســیون معــادن و صنایــع معدنــی اتــاق ایــران نیــز خــأ اســتراتژی توســعه صنعتــی بــرای صنعــت 
ســرب و روی را مهــم تریــن چالــش عنــوان نمــود. وی افــزود: بــا تدویــن اســتراتژی توســعه صنعتــی دســت تولیدکننــدگان بــرای جانمایــی واحدهــای 
تولیــدی بــاز مــی شــود، و از ســوی دیگــر ایــن امــکان بــه وجــود مــی آیــد، تــا میــزان مصــرف ســرانه تولیــد تــا افــق ۱۴۰۴ مشــخص شــود، و براســاس 
میــزان مصــرف ســناریوی تولیــد تدویــن شــود. بــه  گفتــه شــکوری، در حــال حاضــر طــرح جامعــی نداریــم و بایــد مقیــد بــه تدویــن ایــن طــرح باشــیم.

ــم اندیشــی  ــز در جلســه ه ــت نی ــن صنع ــش ای ــن چال ــم تری مه
فلــزات بررســی شــد، بــه گفتــه فعــالان اقتصــادی و کارشناســان 
ــوده و  ــمی نب ــت اس ــزات زیرظرفی ــن فل ــت ای ــش، فعالی ــن بخ ای
اســتراتژی توســعه صنعتــی، کمبــود مــواد اولیــه، اعمــال محدودیت 
هــای صادراتــی و دخالــت دولــت در امــور ایــن صنایــع، از جملــه 

معضــات موجــود در صنعــت ســرب و روی اســت.
صنایــع فلــزات غیرآهنــی شــامل )آلومینیــوم، مــس، ســرب، روی 
و طــا( را مــی تــوان نمــاد پیشــرفت و صنعتــی بــودن کشــورها 
دانســت، بــا توجــه بــه منابــع و بازارهــای بالقــوه منطقــه و 
ــا  ــت ه ــاد، فرص ــی ابع ــی، بررس ــزات غیرآهن ــوزه فل ــران در ح ای
و تهدیدهــای موجــود، بیــش از پیــش نمایــان مــی شــود. امــا بــر 
ــورد  ــر م ــن موضــوع کمت ــران ای ــر در ای خــاف کشــورهای دیگ

ــرد.  ــرار مــی گی توجــه ق

سرب و روی
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وانادیوم

آلومینیوم 

وانادیــوم بــا علامــت V و عــدد اتمــی ۲۳ یــک فلــز متخلخــل، بســیار 
محکــم و نســبتا کمیــاب اســت. در صنایــع فــولادی بــه منظــور ســاخت 
فــولاد مخصــوص، در صنعــت شــیمی به عنــوان کاتالیــزور، در ســرامیک 
ــه  ــرد دارد و ب ــگ و در عکاســی و پزشــکی کارب ــوان رن ــه عن ــازی ب س
رنــگ قهــوه ای متمایــل بــه زرد اســت. ۸۰ درصــد وانادیــوم موجــود در 
منابــع حــاوی وانادیــوم بــه تولیــد فرووانادیــوم کــه یــک مــاده افزودنــی 
بــه فــولاد اســت اختصــاص مــی یابــد، و مابقــی تولیــد ایــن محصــول 
ــگ و  ــاده ضدزن ــزارآلات، م ــی و اب ــایل جراح ــش وس ــزات ضدخ در فل
افزایــش دهنــده ســرعت در فلــزات، مــاده مخلــوط شــونده بــا آلیاژهــای 
آلومینیــوم و تیتانیــوم بــرای اســتفاده در موتورهــای جــت و هواپیماهــای 
پرســرعت، ســاخت محورهــا، میــل لنــگ، دنــده هــا در خــودرو، متعــادل 
ــل  ــه دلی ــته ای ب ــای هس ــزات، کاربرده ــاخت فل ــد در س ــده کاربی کنن

نداشــتن شــکافت نوترونــی.
اســتفاده از ورق وانادیــوم در آبــکاری تیتانیــوم در فلــزات، نــوار وانادیــوم 
گالیــوم کــه مگنــت ابررســانا اســت، اســتفاده از ترکیبــات وانادیــوم بــه 
ــولفوریک،  ــید س ــد Maleic Anhydride و اس ــزور در تولی ــوان کاتالی عن
اســتفاده از پنتااکســید وانادیــوم بــه عنــوان کاتالیــزور در ســفالگری بــه 

ــی رود. کار م

کارخانــه آلومینیــوم جاجــرم خراســان شــمالی، بــا ظرفیــت تولیــد ۴۰ هــزار تــن شــمش آلومینیــوم در مــاه راه انــدازی شــد، ایــن کارخانــه 
قــرار بــود کــه در عیــد نــوروز بــه بهــره بــرداری برســد امــا بــا وجــود تحریــم هــای روز افــزون آمریــکا علیــه اقتصــاد ایــران و دلایــل فنــی 
ــا ســه مــاه تأخیــر بــه بهــره بــرداری رســید. مدیــر عامــل آن دلایــل ایــن تأخیــر را چالــش هایــی نظیــر ســیل و جریانــات سیاســی و  ب
مشــغله فــراوان دولــت عنــوان کــرد. ایــن کارخانــه در اســفند مــاه شــروع بــه کار نمــود، مهــم تریــن مزیــت رقابتــی ایــن کارخانــه نســبت به 
کارخانــه هــای دیگــر وجــود پــودر آلومینــا در کنــار کارخانــه اســت، البتــه بــه گفتــه مدیرعامــل ایــن شــرکت تامیــن آنــد مــورد نیــاز کارخانــه 
کار بســیار دشــواری اســت، کــه در ســال گذشــته سفارشــات آن ثبــت شــده و در صــورت تأمیــن بــه ظرفیــت تولیــد نامــی خواهیــم رســید. 
آســیب شناســی هــا نشــان مــی دهــد »خطــا در سیاســت گــذاری هــا«، »کاهــش میــزان تقاضــا«، »افزایــش قیمــت مــواد اولیــه« »عــدم 
مشــارکت بخــش خصوصــی در تصمیــم گیــری هــا«، »ســختی هــای فرآینــد صــادرات و واردات« و »نبــود نظــرات کارشناســی« از عمــده 
تریــن مشــکلات صنعــت آلومینیــوم بــه شــمار مــی رونــد. ایــن صنعــت اســتراتژیک در ســال هــای اخیــر مــورد توجــه متولیــان و سیاســت 

گــذاران اقتصــادی قــرار گرفتــه و جایــگاه ویــژه ای را در اقتصــاد و صنعــت بــه خــود اختصــاص داده اســت.



14

ــع  ــندیکای صنای ــره س ــات مدی ــس هی ــب ریی ــن آوازی، نای حس
ــه در  ــوادی ک ــن م ــی تری ــود، اساس ــوان نم ــران عن ــوم ای آلومینی
تولیــد شــمش آلومینیــوم اســتفاده مــی شــود، پــودر آلومینــا اســت 
ــه  ــرار گرفت ــا ق ــم ه ــت تحری ــاده در لیس ــن م ــفانه ای ــه متاس ک
اســت، دولــت هــم تاکنــون هیــچ اقدامــی بــرای رفــع ایــن چالــش 
ــاز کشــور در داخــل  ــک ســوم نی ــا حــدود ی نکــرده اســت، و تنه

تامیــن مــی شــود.
ــدن  ــک مع ــه ی ــت ک ــال اس ــد س ــت و چن ــتر از بیس ــران بیش ای
ــه اقدامــی  بوکســید را در گینــه خریــداری کــرده، ولــی هیــچ گون
در مــورد بهــره بــرداری از آن بــه عمــل نیــاورده و در ایــن ســال 
ــدگان  ــایر تولیدکنن ــا را از س ــه آلومین ــی ب ــد داخل ــاز تولی ــا نی ه

ــر شــمش  ــر تهات ــه صــورت لحظــه ای و در براب ــم ب ــا، آن ه دنی
تامیــن کــرده اســت. وی نیــز معتقــد بــود در بحــث هــای فــروش 
آلومینیــوم بخشــنامه هــای جدیــد حواشــی بســیاری ایجــاد نمــوده 
ــودهای  ــی و س ــود نقدینگ ــن مشــکلات کمب ــار ای اســت و در کن
ــل  ــت. تعام ــد اس ــا ۳۰ درص ــرخ ۲۰ ت ــا ن ــی ب ــهیلات بانک تس
ســه ضلــع »بانــک مرکــزی«، »وزارت صمــت« و »بنــگاه هــای 
تولیــدی« را مــی تــوان زمینــه ســاز عبــور از بســیاری از مشــکلات 
ــادی مصــرف مــی  ــرژی بســیار زی ــع آلومینیــوم، ان دانســت. صنای
کننــد، از ایــن رو کشــورهای نفــت خیــر جهــان بــه ویــژه در حــوزه 
خلیــج فــارس مــکان مناســبی بــرای ســرمایه گــذاری در صنایــع 

آلومینیــوم شــناخته مــی شــوند. 

افزایــش تولیــد آلومینیــوم در ایــران بایــد در دســتور کار قــرا گیــرد تــا موجــب اســتقلال صنعتــی و موجــب کاهــش خــام فروشــی نفــت و 
گاز گــردد. و بدیهیســت کــه ایجــاد اشــتغال و خودکفایــی کشــور و ایجــاد زمینــه هــای صــادرات شــمش بــا ارزش افــزوده بســیار بالاتــر 
خواهــد بــود. در ســند چشــم انــداز ١٤٠٤ پیــش بینــی شــده اســت، تولیــد شــمش آلومینیــوم در ایــران بــه ٥/١ میلیــون تــن برســد، ولــی 

بررســی هــای نشــان مــی دهــد کــه رســیدن بــه ایــن هــدف دور از دســت باشــد.
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مس

طــرح جامــع مــس بــه مرحلــه نهایــی تدویــن رســید، ایــن موضوع 
را رییــس هیــات عامــل ایمیــدرو در نشســتی بــا حضــور متولیــان 
بخــش معــدن و فعــالان اقتصــادی عنــوان نمــود، در ایــن نشســت 
دســت اندازهــای توســعه صنایــع غیرآهنــی از ســه ضلــع »عــدم 
ــاط شــکننده و محــدود  ــازار«، »ارتب ــوازن عرضــه و تقاضــا در ب ت
ــای  ــا و سیاســت ه ــت و دانشــگاه« و »صــدور بخشــنامه ه صنع
خلــق الســاعه و پــی درپــی سیاســت گــذاران« برخــوردار بودنــد.

در ایــن نشســت رضــا اشــرف ســمنانی مدیرعامــل شــرکت میدکــو 
ــور  ــت: مح ــخن گف ــت س ــای نشس ــاب محوره ــتی انتخ از درس
»صــادرات در مواجهــه بــا تحریــم هــا، آییــن نامــه هــا و قوانیــن 
ــه از  ــت ک ــی اس ــه موضوعات ــا« از جمل ــاخت ه ــی و زیرس داخل
ــی برخــوردار  ــن برهــه زمان اهمیــت و نقــش بســیار مهمــی در ای
ــوژی  ــی ســازی، تکنول ــن ســرمایه، بوم اســت، و محورهــای تأمی
ــورد بررســی  ــا تخصــص م ــل و ب ــه تفصی ــر ب ــز اگ ــوآوری نی و ن
قرارگیــرد مــی توانــد بحــث هایــی کــه در خصــوص آلودگــی هــا 
ــد،  ــط زیســت مطــرح اســت را حــذف کن و عوامــل مخــرب محی
ــالان  ــن دلواپســی فع ــوان مهــم تری ــی ت ــات را م ــن موضوع و ای
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فولاد

ــوان نمــود. ــی عن معدن
ــران از بحــران هــای  ــد تمامــی بازارهــای ای ــز مانن ــازار نی ــن ب ای
سیاســی بیــن ایــران و آمریــکا بــی نصیــب نبــود، نوســان در قیمت 
دلار و بــه تبــع آن تغییــرات افزایشــی در قیمــت فــولاد را شــاهد 
ــه  ــی را ب ــد نزول ــرعت رون ــه س ــرات ب ــن تغیی ــه ای ــم، البت بودی
همــراه داشــت، کمبــود تقاضــای واقعــی موجــب کاهــش قیمــت و 
از ســوی دیگــر رونــد نزولــی قابــل پیــش بینــی بــرای دلار آزاد بــا 
ــازار متشــکل ارزی از کاهــش قیمــت آهــن  ــه ب نزدیــک شــدن ب

آلات حمایــت مــی کــرد. 
ــود، و  ــه ب ــی مواج ــای مختلف ــری ه ــت گی ــا جه ــی ب ــازار جهان ب
قیمــت ســنگ آهــن همچنــان متاثــر از کمبــود عرضــه صعــودی 
بــر اســاس شــاخص پلتــس در دهمیــن روز از ژوئــن، قیمــت هــر 
۲ نــوع ســنگ آهــن ۶۲ درصــد و کنســانتره ۶۵ درصــد، ۲ دلار و 
۵ ســنت افزایــش یافــت و بــه بــالای ۱۰۰ و ۱۱۶ دلار رســید. و در 
روز بعــد ۱۱ ژوئــن قیمــت ســنگ آهــن ۶۲ درصــد و بــه شــکلی 
ــداوم  ــازار از ت ــان ب ــت، اطمین ــش یاف ــابقه ۵/۵ دلار افزای ــی س ب
کســری عرضــه در مــاه آتــی یعنــی جــولای یکــی از عوامــل بــر 

هــم ریختگــی بــازار و قیمــت هــا عنــوان مــی شــد.
ــزار  ــام در کشــور 700 ه ــولاد خ ــد ف ــزان تولی در ســال 1356 می
تــن بــود، کــه ایــن رقــم بــا حضــور فــولاد مبارکــه در ســال 1380 
بــه بیــش از 6 میلیــون تــن رســید، در ســال 97 بــه همــت تولیــد 
۵ میلیــون و۶۰۰ هــزار تــن توســط فــولاد مبارکــه، یــک میلیــون 
و ۵۰۰ هــزار تــن فــولاد هرمــزگان و یــک میلیــون و ۴۲۰ هــزار 
تــن مجتمــع فــولاد ســبا و دیگــر تولیــد کننــدگان ایــن محصــول 
بــه ۲۵ میلیــون تــن رســید. در رنکینــگ جهانــی فــولاد در ســال 
۱۳۵۶ رتبــه تولیــد فــولاد ایــران ۳۵ بــوده، درحالــی کــه ایــن رتبــه 
در ســال ۱۳۹۷ بــه رتبــه دهــم ارتقــا یافتــه اســت.  پیــش بینــی 
مــی شــود ظرفیــت گــروه فــولاد مبارکــه تــا ســال ۱۳۹۹ بــه ۱۲ 
میلیــون و ۸۰۰ هــزار تــن افزایــش یابــد و فــولاد مبارکــه بتوانــد 
ــظ  ــور را حف ــولاد کش ــد ف ــود در تولی ــده خ ــهم عم ــان س همچن
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کنــد.
ــه  ــه ب ــتان ک ــرم تابس ــای گ ــی در روزه ــولاد حت ــازار ف ب
صــورت ســنتی زمانــی بــرای ورود تقاضــای فصلــی اســت 
ــف در  ــا ضعی ــود. تقاض ــه ننم ــی را تجرب ــق چندان ــم رون ه
ــی هــای عمیقــی اســت کــه شــاید  ــی نگران ــه معن ــازار ب ب
در آینــده عمیــق تــر نیــز شــود. بــا توجــه بــه تمامــی ایــن 
ــای  ــرای به ــخصی را ب ــای مش ــوان دورنم ــی ت ــوارد نم م
ــر  ــا ه ــه ب ــرایطی ک ــم در ش ــت آن ه ــر گرف ــولاد در نظ ف
ــه  ــودآگاه ب ــم ناخ ــولاد ه ــازار ف ــت دلار، ب ــت قیم ــه اف پل
لاک احتیاطــی فــرو مــی رود و عقــب گــرد تقاضــا را مــی 
تــوان بــا افــت نســبی قیمــت هــا مشــاهده کــرد. بــه نقــل 
ــی  ــع معدن ــادن و صنای ــازی مع ــعه و نوس ــازمان توس از س
ــدت ۲۰  ــن م ــولادی در ای ــزان صــادرات محصــولات ف می
درصــد افزایــش یافتــه و بــه ۷۵۸ هــزار تــن رســیده اســت. 
ــوده  ــن ب ــزار ت ــته، ۶۳۳ ه ــال گذش ــابه س ــدت مش ــم م رق
ــون و ۴۲۵ هــزار  ــن مــدت یــک میلی ــه طــی ای اســت. البت
ــده  ــادر ش ــلب( ص ــوم و اس ــت، بل ــولاد )بیل ــمش ف ــن ش ت
کــه در مقایســه بــا رقــم مــدت مشــابه ســال گذشــته )یــک 
میلیــون و ۸۵۴ هــزار تــن(، ۲۳ درصــد کاهــش نشــان مــی 
ــه  ــت اســت ک ــن حقیق ــن ای ــن موضــوع مبی ــه ای دهــد، ک
ــرای جلوگیــری از  ــت ب سیاســت هــای محــدود کننــده دول
صــادرات مــواد اولیــه جــواب داده، و محصــولات نهایــی بــا 
ــزان صــادرات  ــود مواجــه شــده اســت. در ســال ۹۷ می بهب
شــمش فــولادی در مقایســه بــا ســال قبــل از آن ۳۰ درصــد 

ــود. ــه ب کاهــش یافت
ــم  ــود تحری ــا وج ــه ب ــد ک ــی ده ــان م ــولاد نش ــی ف ارزیاب
ــک  ــی از ی ــع صادرات ــع موان ــد رف ــت نیازمن ــن صنع ــا ای ه
ســو و پایــش طــرح جامــع فــولاد براســاس شــرایط کنونــی 
ــای  ــت اندازه ــد دس ــش معتقدن ــن بخ ــان ای است.کارشناس
صادراتــی تنهــا از طریــق بازکــردن زنجیــره هــای قوانیــن 
و مقــررات نامتــوازن مرتفــع خواهــد شــد، و در ایــن زمینــه 
بایــد دولــت پــا بــه میــدان گذاشــته و بــا بازکــردن برخــی 
گــره هــا شــرایط را بــرای تدویــن یــک اســتراتژی بلندمــدت 
در بخــش تولیــد و صــادرات فراهــم کنــد تــا از ایــن مســیر 
ــش  ــن بخ ــدگان ای ــرای تولیدکنن ــزی ب ــه ری ــرایط برنام ش
فراهــم شــود. از ســوی دیگــر فعــالان ایــن بخــش خواســتار 
ــرایط  ــه ش ــه ب ــا توج ــولاد ب ــع ف ــرح جام ــری در ط بازنگ
ــی  ــش بین ــوارد پی ــیاری از م ــه بس ــرا ک ــتند، چ ــد هس جدی
ــه مرحلــه اجــرا  ــده و هنــوز ب شــده در ایــن طــرح ابتــر مان

ــده اســت. درنیام
منابع:

donyayebourse.com
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طــا یکــی از گــران قیمــت تریــن فلــزات، پشــتوانه پــول، یــک واحــد از پــول رایــج و بــا بهــره گیــری از صنعــت طلاســازی، درآمــدزا و اشــتغال زاســت. 
بنابرایــن ایــن صنعــت، نیازمنــد برنامــه ریــزی اســتراتژیک اســت، تــا بــا بهــره گیــری از امکانــات موجــود، حضــور پررنگــی در اقتصــاد  داشــته باشــد. 
ایــران تنهــا ۴ درصــد ســهم بــازار جهانــی ایــن صنعــت ارزشــمند را در اختیــار دارد، اگــر در تدویــن اســتراتژی هــا ایــن فاکتــور بیشــتر مــورد توجــه قــرار 
گیــرد، مــی تــوان جایــگاه ایــن صنعــت را بیــش از پیــش افزایــش داد و درآمدهــای اقتصــادی چشــمگیری را در ایــن صنعــت حاصــل کــرد. یکــی از 
تهدیــدات جــدی مطــرح در ایــن صنعــت، تغییــرات ســریع فنــاوری اســت کــه در تدویــن اســتراتژی بــرای ایــن صنعــت بایــد مدنظــر باشــد. طــا، یــک 
محصــول زینتــی بــا قابلیــت ســرمایه گــذاری بــا نقدشــوندگی بالاســت، و بــا ارایــه یــک برنامــه اســتراتژیک مناســب و توجــه بیشــتر بــه ایــن صنعــت 

مــی تواننــد زمینــه رشــد ایــن صنعــت را فراهــم کــرد.

اونس

در آخریــن روز از بهــار اونــس بــا حضــور در کانــال 1410 دلار رکــورد 6 ســاله خــود را ثبــت کــرد، مهــم تریــن عوامــل در ایــن جهــش اونــس را مــی 
تــوان هــراس از رکــود مالــی و معکــوس شــدن منحنــی بازدهــی اوراق قرضــه خزانــه داری آمریــکا عنــوان نمــود. ایــن افزایــش در پــی نشســت پولــی 
فــدرال رزرو و خبــر کاهــش نــرخ بهــره رقــم خــورد، طــا بــه  عنــوان مهــم تریــن جایــگاه ســرمایه گــذاری در بازارهــای جهانــی یکــه تــازی کــرد. رونــد 
صعــودی اونــس جهانــی بــه همــراه طلــوع مــوج جدیــدی از نــا اطمینانــی در صحنــه اقتصــاد جهانــی باعــث شــد، تــا برخــی از بانــک هــای مرکــزی 
بــزرگ دنیــا بــه خریــد فلــز زرد کــه پناهــگاه مناســبی در مقاطــع آشــفتگی اســت روی آورنــد. یکــی از مهــم تریــن خریــداران اونــس در بــازار جهانــی در 
مــاه هــای اخیــر بانــک مرکــزی روســیه بــود، ایــن کشــور هشــتمین کشــور دنیــا از منظــر ذخایــر طلاســت کــه احتمــالا در ســمت تقاضــا در رونــد قیمــت 

اونــس نیــز بــی اثــر نبــوده اســت. در مجمــوع بانــک مرکــزی روســیه در مــاه مــه، حــدود ۶ تــن طــا خریــداری کــرده اســت. 

بازار طلا در سه ماهه دوم سال
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ــود  ــه س ــاری ب ــای تج ــش ه ــر  تن ــارت دیگ ــه عب ب
طــا بــود، امــا ســکه در ایــران حرکــت معکــوس را بــا 
اونــس پیــاده نمــود، جایــی کــه بــا تمــام حرکــت هــای 
مثبــت اونــس در بازارهــای جهانــی ســکه تمــام بهــار 
ــای  ــه به ــت و ب ــش یاف ــان کاه ــزار توم آزادی ۴۰ ه
ــی  ــید. در صورت ــان رس ــزار توم ــون و ۶۷۰ ه ۴ میلی
ــد  ــازار رون ــن ب ــالان ای ــتر فع ــای بیش ــل ه ــه تحلی ک

ــود. افزایشــی قیمــت ســکه ب
مســیر افزایشــی اونــس ادامــه داشــت تــا در پنجمیــن 
روز از تیــر مــاه بــه ســقف 1440 دلار رســید ســخنرانی 
در خصــوص  رزرو  فــدرال  رییــس  ویلیامــز  جــان 
ــش  ــزای در افزای ــر بس ــز تاثی ــره نی ــرخ به ــش ن کاه
ــه در 29  ــکلی ک ــه ش ــود ب ــاد نم ــس ایج ــت اون قیم
ــت  ــس قیم ــا لم ــا ب ــس ط ــر اون ــت ه ــاه قیم تیرم
۱۴۵۳ دلار رکــورد جدیــدی را ثبــت نمــود. امــا اینجــا 
ــت  ــا پش ــس ب ــرداد اون ــه م ــود و در نیم ــان کار نب پای
ســر گذاشــتن مــرز 1500 دلار رکــورد 6 ســال و 4 مــاه 
را شکســت، تحلیــل گــران معتقــد بودنــد کــه عواملــی 
ــا  ــکا ب ــتیز آمری ــاری«، »س ــای تج ــگ ه ــر »جن نظی
ایــران«، »شکســت اعتمــاد بــه فــدرال رزرو«، »کاهش 
نــرخ اوراق خزانــه«، »تقاضــای بانــک هــای مرکــزی« 
و »تقاضــای پناهــگاه امــن« دلیــل اصلــی ایــن مســیر 

ــد. ــن بودن ــی دور از ذه افزایش
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منحنــی بازدهــی اوراق خزانــه کــه از تفاضــل نســخه هــای ده ســاله و ســه ماهــه بــه دســت مــی آیــد، بــه منفــی ۰/۳۲ درصــد رســید کــه معیــار معتبــری 
بــرای وقــوع رکــورد مالــی در ۱۲ مــاه آینــده اســت. تحــت چنیــن شــرایطی، ذخایــر امــن همیشــگی ماننــد طــا و یــن ژاپــن بــا اســتقبال بیشــتری 
روبــه رو شــدند و ارزش آن هــا بــالا مــی رود، بــه طــوری کــه اونــس پــس از ســال هــا ســد هــزار و ۵۰۰ دلاری را شکســت. همــان طــور کــه اشــاره 
شــد افزایــش تنــش هــای ژئوپلیتیــک مهــم تریــن دلیــل بــرای افزایــش قیمــت دلار اســت، نگاهــی بــه تاریــخ نشــان مــی دهــد، کــه در ســال هــای 
۱۹۷۳ تــا ۱۹۸۴ تنــش هــا و مســایل سیاســی محــرک اصلــی بــرای بهــای طــا بودنــد. ولــی در ایــن زمــان بــا وجــود ایــن کــه انتظــار مــی رفــت کــه 
ایــن تنــش هــا بــر بــازار جهانــی نفــت اثــر بگــذارد، ولــی ایــن گونــه نشــد، مهــم تریــن دلیــل افزایــش قیمــت نفــت از نــگاه فعــالان ایــن بــازار حجــم 

تولیــد روســیه، آمریــکا و حتــی کانــادا بــود.

محمــد کشــتی آرای رییــس کمیســیون تخصصــی طــا و جواهــر مهــم 
تریــن عوامــل تعییــن قیمــت طــا را قیمــت هــای جهانــی عنــوان نمــود 
و تصریــح کــرد: بــه دلیــل کاهــش قیمــت ارز و افزایــش قیمــت جهانــی 
و پوشــش ایــن دو نمــاد شــاهد عــدم افــت و خیــز چشــمگیر قیمــت هــا 
طــا و ســکه در بــازار هســتیم. ســکه تیــر مــاه را در کانــال 45 میلیــون 
ریــال شــروع کــرد و در همــان ابتــدای تیــر نتوانســت بــه دلایــل فنــی 
خــود را در ایــن کانــال نگــه دارد. در یازدهمیــن روز از مــرداد مــاه دلار 
بازدهــی منفــی 7 درصــد را نشــان داد و ســکه تمــام بهــار آزادی در ایــن 
روز بــا افــت ۲۰ هــزار تومانــی بهــای ۴ میلیــون و ۲۳۰ هــزار تومــان را 

تجربــه کــرد.

سکه
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از یازدهــم تیــر تــا بیســت و دوم ایــن مــاه مســیر ســکه بــا شــیب ملایــم 
و صعــودی پیــش رفــت ولــی مجــدد ایــن ســطح مقاومتــی دوام نیــاورد 
و از روز بیســت و ســوم تیــر تــا بیســت و ششــم بــه کــف 39 میلیــون 
ریــال رســید، کــه ایــن رقــم پاییــن تریــن رقــم از بهمــن ســال گذشــته 
ــر از 5 روز و  ــود. امــا ایــن کــف بســیار پرنوســان ظاهــر شــد، در کمت ب
در تاریــخ 1 مــرداد رقــم 43 میلیــون ریــال بــرای ســکه رقــم خــورد و 
مجــدداً در 3 مــرداد رقــم 39 میلیــون 800 هــزار بــر روی تابلوهــا ثبــت 
شــد. ایــن نوســانات شــدید ســکه فعــالان و تحلیــل گــران را ســردر گــم 
کــرده بــود، تحلیــل گــران معتقــد بودنــد کــه ایــن نوســانات بیــش از هــر 

چیــز متاثــر از رفتــار دلار اســت، رقــم بعــدی دو روز بعــد و در پنجمیــن 
ــزار  ــون و 700 ه ــه ارزش 41 میلی ــورد و ســکه ب ــم خ ــرداد رق روز از م
معاملــه شــد، از ایــن تاریــخ بــه بعــد تلاطمــات نــرخ ســکه کمتــر ولــی 

ســطح قیمــت رونــد کاهشــی را نشــان داد.
ــا  ــدار کاهشــی ب ــود و م ــازار نب ــات ب ــری از هیجان ــاه خب در شــهریور م
نوســان کمــی حاکــم بــر بــازار بــود، در ایــن مــاه پاییــن تریــن قیمــت 
ــم  ــهریور رق ــه در 24 ش ــود ک ــان ب ــزار توم ــون 800 ه ــکه 39 میلی س
ــه  ــاه ب ــهریور م ــن روز از ش ــطح در هفدهمی ــن س ــورد و در بالاتری خ

ــد. ــه ش ــال معامل ــون ری ــت 41 میلی قیم

تحلیــل گــران اقتصــادی معتقدنــد کــه قیمــت طــا در ادامــه ســال تحــت تاثیــر افــت احتمالــی بــازار جهانــی ســهام بــا افزایــش روبــه رو خواهــد شــد، و 
گــروه دیگــر بــر ایــن باورنــد کــه قیمــت طــا ممکــن اســت در کوتــاه مــدت بــا اصــاح روبــه رو شــود، امــا در بلندمــدت رونــد قیمــت صعــودی خواهــد 
بــود. گــزارش هــا نشــان مــی دهــد ایــن فلــز گــران بهــا بالاتریــن رشــد ماهانــه از ژوئــن ســال ۲۰۱۶ میــادی تاکنــون را ثبــت کــرده اســت. نگرانــی 
هــا از آهســته شــدن رشــد اقتصــادی جهــان، موجــب شــد قیمــت طــا بــه بالاتریــن ســطح شــش ســال گذشــته برســد ایــن مــوارد از یــک ســو و از 
ســوی دیگــر احتمــال کاهــش ۰/۲۵ درصــدی نــرخ بهــره در نشســت مــاه جــاری بانــک مرکــزی آمریــکا طــا را بــا رشــد بیشــتری مواجــه خواهــد 
کــرد. از طرفــی بانــک هــای مرکــزی سراســر دنیــا در حــال رقابــت انبســاط پولــی را کلیــد زده انــد و نــرخ هــای بهــره خــود را بــه همیــن دلیــل کاهــش 
مــی دهنــد، کــه همــه ایــن مــوارد نشــان از افزایــش قیمــت طــا در آینــده دارد. بانــک مرکــزی ناحیــه یــورو نیــز بــزرگ تریــن بســته انبســاطی خــود 
 )Quantitative Easing( را معرفــی نمــود کــه ایــن بســته عــاوه بــر کاهــش نــرخ بهــره، از تــداوم برنامــه خریــد اوراق در ادامــه برنامــه تســهیل مقــداری
تــا ۳ ســال آینــده حکایــت دارد. برخــی از تحلیــل گــران نیــز پیــش بینــی کردنــد قیمــت اونــس تــوان عبــور از ســقف قیمــت ۲ هــزار دلاری را در طــول 
دو ســال آینــده خواهــد داشــت. »ســیتی گــروپ« مــواردی همچــون افــت رشــد اقتصــادی جهــان و ظرفیــت کاهــش نــرخ هــای بهــره در آمریــکا و 

ســایر اقتصادهــای توســعه یافتــه دنیــا را اهــرم هــای بالابرنــده قیمــت طــا عنــوان نمــود.

منابع: بانک مرکزی ایران - اتحادیه طلا و جواهر - اقتصاد آنلاین - دنیای اقتصاد

پیش بینی
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مــدل ســازی اطلاعــات ســاختمان )Building Information Modeling( بــه 
عنــوان » سیســتم مدیریــت كيپارچــه ســاختمان، کــه اطلاعــات ســنتي ســاختمان 
ــرده و از  ــب ک ــي D3 را ترکی ــات هندس ــتم  اطلاع ــرل و سيس ــتم کنت و سیس
مرحلــه طراحــی و ســاخت و ســاز تــا مرحلــه بهــره بــرداري و نگهــداری توســعه 
يافتــه« تعريــف شــده اســت )NIBS, 2007(. منشــاء پيدايــش BIM حــل برخــی از 
ــود.  مشــکلات چالــش برانگيــز ناشــي از طراحــی معمــاری نامنظــم و پیچیــده ب
بــا توســعه ي ايــن فــن آوری، مقــدار زیــادی از اطلاعــات بــه مــدل BIM فعلــی 
اضافــه شــد. BIM در حــال حاضــر بــه عنــوان یکــی از نــوآوری هــای بســيار قابــل 
توجــه در کل صنعــت ســاخت و ســاز در نظــر گرفتــه مــي شــود و بازخوردهــاي 

مثبتــي از كاربــرد آن در ایــن صنعــت حاصــل شــده اســت.

مدل سازی اطلاعات ساختمان

مقدمه

طبقه بندی ها، کاربردها، و دلایل 
گرایش به آن در صنعت ساخت و ساز
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این دسته بندی شامل:
-بی.آی.ام به عنوان محصول 

  ITبی.آی.ام به عنوان-
-بی.آی.ام به منزله لازمه مدیریت تسهیلات چرخه عمر پروژه 

بــی.آی.ام بــه عنــوان یــک محصــول بــه مــدل اطلاعــات ســاختمان برمــی 
ــی اطلاعــات هوشــمند  ــه تنهایــی یــک ارایــه دیجیتال گــردد. ایــن مــدل ب
اســت، و شــامل اطلاعــات یــا مشــخصاتی فراتــر از ارایــه هــای گرافیکــی 

مــی باشــد.
ــی  ــاختمان برم ــات س ــازی اطلاع ــدل س ــه م ــوان IT ب ــه عن ــی.آی.ام ب ب
ــه عنــوان یــک فرآینــد در نظــر گرفتــه  گــردد. در ایــن دســته بــی.آی.ام ب
ــه و  ــترش یافت ــروژه گس ــی پ ــش کارای ــرای افزای ــدل ب ــه م ــود ک ــی ش م
اســتفاده مــی شــود. ایــن فرآینــد همچنیــن منجــر بــه افزایــش همــکاری و 

ــت هــا مــی گــردد. ــن دیگــر فعالی ــن قوانی هماهنگــی بی
بــی.آی.ام بــه عنــوان لازمــه مدیریــت تســهیلات چرخــه عمــر پــروژه بــه 
ــی.آی. ــته ب ــن رس ــه در ای ــردد ک ــی گ ــاختمان برم ــات س ــت اطلاع مدیری

ــرای مدیریــت  ــه مــی شــود کــه ب ــوان یــک روش در نظــر گرفت ــه عن ام ب
ــن  ــل تقســیم اســت. ای ــات  قاب ــر اطلاع ــز ب ــاز متمرک ــورد نی ــات م اطلاع
امــر همچنیــن منجــر بــه افزایــش شــیوه هــای جریــان تبــادل اطلاعــات از 
طـریق چــرخـه عمــر ســاختمـان بیــن مراحــل و افــراد مــی گــردد. 

)2013  ,KARATHODOROS & BRYNJÓLFSSON(

طبقه بندی بی.آی.ام

موارد استفاده از بی.آی.امدلایل گرایش به بی.آی.ام

ــدی  ــه بع ــای س ــدل ه ــه م ــاری ب ــدی معم ــای دو بع ــه ه ــل نقش تبدی
ــورد  ــکLue,Young,Chai  م ــای اتوماتی ــرم افزاره ــق ن ــردی از طری کارب
مطالعــه قــرار گرفــت. محققــان ســه چالــش اساســی در ایــن فرآینــد پیــدا 

ــد: کردن
-اطلاعات مهم تری که شامل یک سری از برگه های مرتبط هستند.

-مشــخصات چنــد منظــوره کــه بایــد در قالــب جــدول یــا چــارت در اســناد 
توضیــح داده شــوند.

-اســتفاده از مخفــف هــا و واژگان کلیــدی فرآینــد شناســایی را گیــج کننــده 
مــی کنــد.در نتیجــه آن هــا بــا ایجــاد مدلــی کــه مــی توانــد اجــزای ســاده 
معمــاری ماننــد در، دیــوار، پنجــره را شــبیه ســازی کنــد بــه حــل ایــن ســه 

)2012 ,Benedict D & David J( .حــوزه کمــک کردنــد

ــازی  ــری س ــی.آی.ام بص ــتفاده از ب ــورد اس ــترین م ــردن: بیش ــری ک -بص
اســت کــه ایــن امــکان را بــه مالــکان، مهندســان، و پیمانــکاران مــی دهــد 
کــه منابــع موجــود را ارزیابــی کننــد و مشــکلات بالقــوه را در محصــولات 
پایانــی قبــل از شــروع ســاخت شناســایی نماینــد. عــاوه بــرآن مــی توانــد 

ــد. ــف را تســهیل نمای ــان مختل ــن ذی نفع ارتباطــات بی
-آنالیــز: آنالیزهــای متعــددی مــی توانــد بــا مــدل هــای بــی.آی.ام در تمــام 
مراحــل طراحــی تــا مدیریــت تســهیلات انجــام گــردد. ایــن آنالیزهــا مــی 
توانــد بــه ارزیابــی و شناســایی ممکــن تریــن و ســودمندترین آلترناتیوهــای 
طراحــی بــا توجــه بــه انــرژی، نــور و آکوســتیک کمــک کنــد. پــس بنابرایــن 
آنالیزهــا مــی تواننــد در راســتای کمتــر کــردن هزینــه هــای نهایــی ســاخت 

و تســهیل طراحــی همــکاری نماینــد.
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مدل سازی چند جهتی

ارزیابی قابلیت پایداری LEEDردیابی تصادم ها

مــدل ســازی چنــد جهتــی حاصــل گســترش و توســعه بــی.آی.ام اســت کــه 
ــدی موضوعــات و اطلاعــات طراحــی  ــرای یکپارچــه ســازی و خوشــه بن ب
ــه  ــول چرخ ــواره در ط ــی هم ــات طراح ــن اطلاع ــت. ای ــده اس ــاد ش ایج
حیــات پــروژه مــورد نیــاز هســتند کــه باعــث گســترش بــی.آی.ام در حــوزه 

هــای7D,6D,5D ,4D,3D اســت.
مــدل  4D)زمان+3D(زمانــی اســتفاده مــی شــود کــه هــر فعالیــت از 
 4Dــدل ــط شــود. م ــدل3D مرتب ــا م ــدی ب ــان بن ــزی زم ــه ری ــد برنام فرآین
)زمــان+3D( زمانــی اســتفاده مــی شــود کــه تخمیــن هزینــه هــا بــا مــدل 
همســو شــود بــه گونــه ای کــه امــکان بررســی تخصیــص بودجــه مالــی در 
ــروژه را فراهــم ســازد. مــدل 3D( 5D+زمان+هزینــه(  تمــام مــدت زمــان پ
زمانــی اســتفاده مــی شــود کــه بــرآورد مالــی بــه پــروژه اضافــه گــردد تــا 

ــد  ــرد. مــدل6D مــی توان ــروژه تخصیــص بودجــه صــورت گی در سراســر پ
ــری توضیحــی و ارزشــمند  ــم آوردن تصوی ــا فرآه ــت تســهیلات را ب مدیری
ــر را  ــن ام ــان ای ــرای طراح ــد.7D ب ــم کن ــاختمان، فراه ــزای س ــام اج از تم
ــا  گســترش  ــد ب ــر طراحــی مــی توان ــد کــه اگــر ام ــر مــی کن امــکان پذی
ــه آن رســیدگی  تجهیــزات و توســعه طراحــی آلترناتیوهــا همســان شــود، ب
ــروژه  ــگام در پ ــری زود هن ــه درگی ــی ب ــد جهت ــازی چن ــدل س ــد. م نماین
ــازی  و  ــبیه س ــد ش ــی توانن ــون م ــروژه اکن ــراد پ ــه اف ــرا ک ــل دارد چ تمای
آنالیزهــای پــروژه را در زودتریــن مراحــل ارایــه داده، آلترناتیوهــای طراحــی 
خــود را بــه طــور کافــی بررســی و ارزیابــی نماینــد و تصمیمــات بهتــری در 

ــه دهنــد. ــاز ارای حیــن کاهــش هزینــه هــای مــورد نی

در طــول فرآینــد ردیابــی تصــادم هــا، نــرم افــزار مناســب، تضادهــای بیــن 
ــد. هــدف از  ــف را شناســایی مــی کن قوانیــن مختلــف و مــدل هــای مختل
ایــن موضــوع کاهــش شــکاف هــا بیــن سیســتم هــای ســاختمانی پیــش 
ــازی  ــری س ــا، بص ــادم ه ــی تص ــر ردیاب ــی دیگ ــت. توانای ــه اجراس از مرحل

ــی باشــد. ــا م ــگان ه ــدارکات ی ــی و ت فرآیندهــای ســاخت، توال

فرآینــدی اســت کــه در هنــگام ارزیابــی یــک پــروژه براســاس رهبــری در 
ــل تحمــل،  ــدی قاب ــا دیگــر معیارهــای کلی ــرژی و طراحــی محیطــی  ی ان
مــورد اســتفاده قــرار مــی گیــرد. ایــن مــدل بــه مــواد و مصالــح ســاختمان، 
ســطح کارایــی انــرژی ســاختمان، ســاخت و فرآیندهــای اجرایــی ســاختمان 

توجــه دارد.
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تخمین هزینه

ــن  ــی تخمی ــد کارای ــی توان ــی.آی.ام م ــرد ب کارب
هزینــه را افزایــش دهــد و از ابزارهــای تخصصــی 
بــرای ارایــه تخمیــن هزینــه هــا بــه صــورت زود 
ــرا  ــد. زی ــه طراحــی اســتفاده نمای هنــگام در مرحل
کــه بــی.آی.ام مــی توانــد ارایــه بصــری بهتــری 
از ســاختمان و عناصــر مــورد نیــاز ســاخت فراهــم 
آورد و همچنیــن مــی توانــد از ابزارهــای تخصصی 
بــرای تولیــد صــورت حســاب هــای واقعــی 
 KARATHODOROS ( .ــد ــت نمای ــات حمای قطع

)2013  ,& BRYNJÓLFSSON
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فرآینــدی اســت کــه تیــم پــروژه طــی آن شــرایط وضــع موجــود تســهیلات 
ــن مــدل ایجــاد مــی  ــار کــه ای ــرای اولیــن ب ــد. ب را مــدل ســازی مــی کن
گــردد، مــی توانــد در زمینــه اطلاعــات مطــرح گــردد یــا  بــرای ســاخت و 

ســاز جدیــد و یــا مــدرن ســازی پــروژه مــورد
ــوارد  ــامل م ــود ش ــرایط موج ــازی ش ــدل س ــرد. ارزش م ــرار گی ــتفاده ق اس

ــر اســت: زی
ــی  ــرای اســتفاده تاریخــی از آن مســتند م - وضــع موجــود ســاختمان را ب

ســازد.
- مســتنداتی در زمینــه محیــط پــروژه بــرای اســتفاده هــای آینــده فراهــم 

مــی ســازد.
- کارایی و صحت مستندات وضع موجود را ارتقا می دهد.

- اطلاعات محل پروژه را فراهم می آورد.
ــدی کمــک  ــکاری طراحــی ســه بع ــی و هم ــای آت ــدل ســازی ه ــه م - ب

ــد. مــی کن
- برای اهداف بصری سازی مورد استفاده قرار می گیرد.

فرآینــدی اســت کــه طــی آن یــک برنامــه فضایــی  بــرای ارزیابــی درســتی 
و کارآمــدی عملکــرد طراحــی بــا توجــه بــه نیازهــای فضایــی مــورد اســتفاده 
ــازه ی  ــم اج ــای تی ــه اعض ــه ب ــعه یافت ــی.آی.ام توس ــرد. ب ــی گی ــرار م ق
تحلیــل فضــا و درک پیچیدگــی اســتانداردهای فضایــی و مقــررات مربوطــه 

را مــی دهــد.

اسکن لیزر

برنامه ریزی

تحلیل سایت

فرآینــدی اســت کــه طــی آن پرتــو لیــزر بــرای ثبــت ســریع شــرایط وضــع 
موجــود ســاختمان مــورد اســتفاده قــرار مــی گیــرد، )شــامل محیــط خارجــی 
ــورد  ــوژی را م ــن تکنول ــه ای ــاورانی ک ــی(. مش ــط طبیع ــی و محی و داخل
اســتفاده قــرار مــی دهنــد، مســئول پــردازش اطلاعــات و یکپارچــه ســازی 

ــه عنــوان شــرایط موجــود هســتند. آن هــا در بــی.آی.ام ب

ــی  ــرای ارزیاب ــاGPS  ب ــی.آی.ام ی ــزار ب ــی آن اب ــه ط ــدی ک فرآین
مشــخصات محیــط اســتفاده مــی گــردد تــا بهتریــن مــکان قرارگیــری 
بــرای پــروژه هــای آتــی را شناســایی نمایــد. اطلاعــات جمــع آوری 
شــده در ابتــدا بــرای مشــخص کــردن مــکان ســایت و در ادامــه بــرای 
مشــخص کــردن موقعیــت بنــا براســاس معیارهــای دیگــری اســتفاده 

مــی شــوند.
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بررسی طراحی

طراحی سیستم ساخت

برنامه ریزی مراحل

برنامه ریزی مراحل

ــرای  ــی اج ــرای ارزیاب ــدی ب ــه بع ــدل س ــک م ــی آن ی ــه ط ــدی ک فرآین
برنامــه و تنظیــم معیارهایــی از قبیــل طــرح بنــدی، نورپــردازی، نــور 
ــتفاده  ــورد اس ــگ م ــت و رن ــی، باف ــتیک، ارگونوم ــت، آکوس ــید، امنی خورش

ــت: ــر اس ــوارد زی ــامل م ــی ش ــی طراح ــرد. ارزش بررس ــی گی ــرار م ق
- کاهش هزینه و زمان روش های ساخت سنتی

- ایجــاد آلترناتیوهــا و گزینــه هــای مختلــف طراحــی در زمــان واقعــی در 
طــول بررســی طراحــی کــه توســط بهــره بــردار نهایــی یــا مالــک صــورت 

مــی گیــرد.
- ایجاد بررسی ها برای طراحی کاراتر.

- حل مشاجراتی که ممکن است در روش های اجرا آشکار گردند.
ــی  ــد بررس ــال فرآین ــه در خ ــا و زمین ــری فض ــی ظاه ــاهده زیبای - مش

ــازی. ــط مج ــک محی ــی در ی طراح
- ارزیابــی کارآمــدی طراحــی در بــرآورد کــردن مشــخصات برنامــه 

ســاختمانی و نیازهــای مالــک.
- ارتباط آسان تر طراحی با بهره بردار، مالک و تیم ساخت.

- دریافــت ســریع بازخوردهــا در راه رســیدن بــه نیــاز هــای پــروژه، خواســته 
هــای مالــک یــا بنــا و یــا زیبایــی فضــا.

ــرای طراحــی و  ــدی ب ــزار طراحــی ســه بع ــرم اف ــدی کــه طــی آن ن فرآین
تحلیــل ســاخت سیســتم هــای ســاختمانی پیچیــده مــورد اســتفاده قــرار مــی 

گیــرد. ارزش طراحــی سیســتم ســاخت شــامل مــوارد زیــر اســت:
ــاختمانی  ــای س ــاخت سیســتم ه ــت س ــردن از قابلی ــان حاصــل ک - اطمین

ــده  پیچی
- افزایش بهره وری ساخت

- افزایش آگاهی از امنیت سیستم های ساختمانی پیچیده
- افزایش ارتباطات

فرآینــدی کــه در آن بــی.آی.ام بــه منظــور برنامــه ریــزی در بخــش هــای 
ــل  ــش مراح ــا نمای ــا و ی ــردن فضاه ــه ک ــازی، اضاف ــاوم س ــازی، مق بازس
ســاخت و نیازمنــدی هــای فضــا در ســایت بنــا اســتفاده مــی گــردد. مــدل 4 
بعــدی ابــزار قدرتمنــدی اســت کــه مــی توانــد بــه اعضــای پــروژه از جملــه 
ــاخت  ــای س ــه ه ــروژه و برنام ــای پ ــتون ه ــری از مایلس ــک، درک بهت مال

ارایــه نمایــد.

فرآینــدی کــه طــی آن سیســتم مدیریــتِ ســاختار یافتــه بــه طــور کارآمــد در 
نگهــداری و اجــرای تســهیلات دارایــی هــای خــود کمــک مــی کنــد. ایــن 
دارایــی هــا شــامل ســاختمان هــای فیزیکــی، سیســتم هــا، محیــط اطــراف 
و تجهیزاتــی اســت کــه بایــد نگهــداری، بهــره بــرداری و بــه روز شــوند، آن 
هــم در ســطحی موثــر کــه هــم مالــک و هــم بهــره بــرداران را بــا هزینــه 
هــای مــورد تاییــد، راضــی نگــه دارد. ایــن امــر بــا همــکاری تصمیــم گیــری 
اقتصــادی همزمــان بــا برنامــه ریــزی بلنــد مــدت و کوتــاه مــدت صــورت 

.)2012 ,Bloomberg, Burney, & Resnick( مــی پذیــرد
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فراز و نشیب بازارانرژی 

پیشی گرفتن روسیه از عربستان

در چنــد ســال اخیــر دیپلماســی گســترده کرملیــن و افزایــش تولیــد روســیه در کنــار همــکاری بــا اوپــک ایــن کشــور را وزنــه ســنگین و اثرگــذاری در 
تصمیمــات اوپــک کــرده اســت، بلومبــرگ طــی تحلیلــی میــزان ذخایــر بیــن المللــی روســیه را فاکتــور برتــری ایــن کشــور نســبت بــه عربســتان ســعودی 
عنــوان کــرد. مســایل اجتماعــی و سیاســی و هزینــه هــای تنــش هــای تجــاری بــا پشــتیبانی مقامــات ســعودی موجــب شــده تــا بخشــی از ذخایــر خــود 
را از دســت دهنــد. بــر اســاس ایــن گــزارش، بــرای اولیــن بــار در ۸ ســال گذشــته میــزان کل ذخایــر بانــک مرکــزی روســیه شــامل ذخایــر ارزی، طــا 
و دیگــر دارایــی هــای بیــن المللــی در حــال عبــور از میــزان ذخایــر عربســتان ســعودی اســت کــه نشــان از اهــرم قدرتمنــد کرملیــن در مذاکــرات نفتــی 

بیــن کشــورهای صادرکننــده دارد.

آمارهــا نشــان مــی دهــد شــرکت هــای نفتــی روســیه بــا ۹۰۵ میلیــون دلار از نوامبــر تــا جــولای براســاس اختــاف قیمــت میــان نفــت اورال روســیه و 
نفــت برنــت در مــدت یــاد شــده نســبت بــه میانگیــن پنــج ســاله افزایــش درآمــد داشــته انــد. تحریــم هــای دولــت آمریــکا تقاضــا بــرای نفــت روســیه 

را، افزایــش داد در نتیجــه قیمــت نفــت اورال از نفــت برنــت نیــز گــران تــر شــد.
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پتروشیمی 

ــر گــزارش میــدل ایســت نیــوز یکــی از راه کارهایــی کــه ایــران  بنــا ب
مــی توانــد علیــه تحریــم هــا بــا اتخــاذ آن از افــت صــادرات جلوگیــری 
ــا  ــتی ه ــی کش ــت. ردیاب ــی اس ــای قیمت ــف ه ــتفاده از تخفی ــد اس کن
ــن  ــر از ای ــاه نوامب ــه در م ــد، ک ــی ده ــان م ــوع را نش ــن موض ــز ای نی
سیاســت اســتفاده شــده اســت. و نکتــه دیگــر ایــن کــه تمرکــز ایــران 
بــر روی صــادرات پتروشــیمی اســت، بــر اســاس ایــن گــزارش صــادرات 
ــکا در  ــتند، آمری ــرار داش ــادرات ق ــول در راس ص ــاک و متان اوره، آمونی
ــد،  ــری کن ــز جلوگی ــن محصــولات نی ــا از صــادرات ای ــاش اســت ت ت
ــواع  ــم از ان ــیمی را اع ــول پتروش ــوع محص ــر ن ــد ه ــور خری ــن کش ای
ــا از  ــتقات آن ه ــک از مش ــر ی ــا و ه ــن ه ــا، اولفی ــک ه گاز، آروماتی
ــاک،  ــن، آمونی ــن، اکزیل ــزن، تولوئ ــن، بن ــن، بوتادی ــن، پروپیل ــه اتیل جمل
ــای  ــاش ه ــا ت ــز قطع ــران نی ــت. ای ــرده اس ــم ک ــول و اوره تحری متان
ــود را  ــیمی خ ــولات پتروش ــادرات محص ــا ص ــرد ت ــد ک ــتری خواه بیش
ــم هــا ادامــه دهــد. در یــک ســال گذشــته  ــن تحری ــه رغــم همــه ای ب
۱۱ میلیــارد دلار محصــول پتروشــیمی صــادر شــد، کــه ایــن رقــم بیــن 
۲۵ تــا ۳۵ درصــد از درآمدهــای نفــت کشــور را شــامل مــی شــود. البتــه 
از نظــر کارشناســان توقــف صــادرات محصــولات پتروشــیمی بــا توجــه 
بــه اثراتــی کــه در بازارهــا و صنایــع بــه همــراه خواهــد داشــت تصــور 
درســتی نیســت و اغــراق آمیــز بــه نظــر مــی رســد، زیــرا ایــن صنعــت 
از لحــاظ فنــی و تکنیکــی تفــاوت قابــل توجهــی بــا صنعــت نفــت خــام 
ــت و  ــت، کیفی ــه قیم ــه ب ــا توج ــران ب ــیمی ای ــولات پتروش دارد. محص
تخفیــف مناســب همــواره بــرای فــروش مشــکلی نداشــته اســت و نکتــه 
ــول  ــه ازای محص ــا ماب ــول ی ــال پ ــل و انتق ــا نق ــم ه ــی در تحری اصل

دریافــت شــده اســت.

یکــی دیگــر از توانایــی هــای ایــن صنعــت تغییــر محصــول و عبــور از 
ــه  ــا تبدیــل شــدن ب تحریــم هــا مــی باشــد، محصــولات پتروشــیمی ب
محصــولات دیگــر از شــر تحریــم هــا در امــان، و وارد دنیــای جدیــدی 
مــی شــوند، کــه نتیجــه آن بــزرگ شــدن انــدازه صــادرات از یــک ســو و 
عبــور از تحریــم هــا از ســوی دیگــر اســت. برزیــل، چیــن و هنــد بــزرگ 
تریــن مشــتریان پتروشــیمی ایــران هســتند، امــا در بــازار داخلــی شــرایط 
ســختی حاکــم شــده اســت، در شــرایطی کــه برتــری عرضــه بــر تقاضــا 
ــن داده نشــانه ای از محــدود  ــا منجــر شــد، و همی ــت قیمــت ه ــه اف ب
ــل  ــی پتروشــیمی اســت، قیمــت هــا می ــع تکمیل ــد در صنای شــدن تولی
بــه کاهــش دارد ولــی قیمــت هــای پایــه موجــود براســاس دلار نیمایــی 
اجــازه افــت نــرخ چندانــی را بــه بــازار نمــی دهــد. یــا بــه عبــارت دیگــر 
بــازار راکــد اســت، و ایــن رکــود بــه معنــی نیــاز بــازار بــه مــواد اولیــه 
بــا قیمــت هــای پاییــن تــری اســت امــا ایــن شــیوه نــرخ گــذاری چنیــن 
ــاه همــان طــور  ــر م ــان تی ــا در پای ــازار نمــی دهــد. ام ــه ب اجــازه ای ب
کــه پیــش بینــی مــی شــد محصــولات پتروشــیمی در بــورس کالا یــا 

معامــات در بــازار آزاد وارد یــک فــاز کاهشــی نیــز شــد.
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کــره جنوبــی، کشــور صــادرات محــور نیــز در تــاش اســت بــا توســعه 
ــذف  ــه ح ــیمی ب ــذاری در پتروش ــرمایه گ ــترش س ــاخت و گس زیرس
نســبی ژاپــن از لیســت شــرکای تجــاری دســت یابــد، دلیــل ایــن امــر 
ــه  ــواد اولی ــرای صــادرات م ــن ب ــی اســت کــه ژاپ ــت های ــز محدودی نی
مــورد نیــاز در تولیــد تراشــه هــای مربــوط بــه گوشــی هــای هوشــمند 
اتخــاذ کــرده اســت. بانــک مرکــزی ایــن کشــور بــا اســتناد بــه ابهامــات 
جهانــی، پیــش بینــی خــود بــرای رشــد تولیــد ناخالــص داخلــی ۲۰۱۹ را 
از ۲/۵ درصــد بــه ۲/۲ درصــد تغییــر داده اســت کــه نشــان مــی دهــد 
ــه  ــلمان ب ــن س ــد ب ــفر محم ــان س ــدی اســت. در جری ــا ج ــی ه نگران
ســئول توافــق نامــه هایــی بــا شــرکت مختلــف از جملــه GS کلتکــس 
درخصــوص ایجــاد کارخانــه جدیــد پلــی اتیلــن بــا ظرفیــت ۵۰۰ هــزار 
تــن در ســال صــورت پذیرفــت شــرکت هــای هیوندایــی اویــل بانــک، 
لوتــه کمیــکال و اس اویــل نیــز بــه ســند هــای همــکاری بــا ولیعهــد 

ســعودی رســیدند.
ــع پتروشــیمی  ــا دشــواری در صنای ــد ب ــد هــر چن ــت تولی افزایــش ظرفی
ــی و  ــازار داخل ــت، ب ــه یاف ــم ادام ــم ه ــای ســخت تحری ــی در روزه حت
ــد  ــکار خواه ــل ان ــاز غیرقاب ــک نی ــیمی ی ــولات پتروش ــی محص صادرات
ــد در  ــده ۱۵ پتروشــیمی جدی ــود. امســال ســه پتروشــیمی و ســال آین ب

کشــور افتتــاح خواهــد شــد، بــه عبــارت دیگــر ظرفیــت تولیــد در صنعــت 
ــده خواهــد داشــت.  پتروشــیمی کشــور ۴۲/۵ درصــد رشــد در ســال آین
ــل  ــود. تحلی ــد ب ــت خواه ــن صنع ــر در ای ــی نظی ــرفت ب ــن پیش ــه ای ک
گــران حــوزه پتروشــیمی معتقدنــد کــه بازارهــای جهانــی پتروشــیمی در 
ــد کــرد و  ــه خواهن ــری را تجرب ــده رشــدهای چشــم گی ســال هــای آین
ایــن رشــد بــه خصــوص در کشــورهای در حــال توســعه بیــش از ســایرین 
مشــهود خواهــد بــود. از ایــن رو غــول هــای پتروشــیمی در ســال هــای 
ــوع و  ــد، متن ــای جدی ــتراتژی ه ــا از اس ــن بازاره ــب ای ــرای کس ــی ب آت

ــا هزینــه کمتــر اســتفاده خواهنــد کــرد.  کالاهــای باکیفیــت تــر و ب
ــال  ــوان مث ــه عن ــز دارد ب ــازار پیــش بینــی هــای منفــی نی ــه ایــن ب البت
ــد بخشــی از ســهام شــرکت ســابیک )پتروشــیمی( توســط  پــس از خری
ــه دلیــل  آرامکــو و کاهــش همزمــان تقاضــا و کاهــش ســطح درآمــد ب
اختلافــات تجــاری بیــن غــول هــای اقتصــادی عربســتان را بــر ســر یک 
ــروش  ــرار داده اســت. و از ســوی دیگــر کاهــش ف دوراهــی تاریخــی ق
ــا را  ــیمی دنی ــت پتروش ــژه صنع ــور وی ــه ط ــن ب ــا و چی ــودرو در اروپ خ
ــرای رشــد  ــن روز آرامکــو ب ــر کــرده اســت. از ای ــه شــدت آســیب پذی ب
ســابیک در جهــت ســودآوری بیشــتر تلاشــی وافــر را در دســتور کار قــرار 

داده اســت.

اس انــد پــی گلوبــال S&PGlobal نیــز در گزارشــی بــه المــان هــای کاهشــی بــازار پتروشــیمی در ســال 2019 پرداخــت در ایــن ســند ایــن موسســه تحلیلی 
بــه تجزیــه و تحلیــل مهــم تریــن ریســک هایــی پرداختــه کــه بــازار محصــولات پتروشــیمی بــا آن هــا دســت و پنجــه نــرم مــی کنــد. اختلافــات تجــاری 
بیــن ابرقــدرت هــای دنیــا بــر ســر تعرفــه و نــرخ ارز از یــک ســو و تاثیرگــذاری مجتمــع هــای پتروشــیمی و پتروپالایشــگاه هــای بزرگــی کــه چیــن در 
ســال هــای اخیــر ســاخته و در مــدار تولیــد قــرار مــی گیرنــد، از ســوی دیگــر جهــت و جریــان عرضــه و تقاضــا را در نیمــه دوم ســال جــاری تغییــر خواهــد 
داد. در ایــن ســند از بــه بهــره بــرداری رســیدن مجتمــع هــا و پتروپالایشــگاه هــای بــزرگ کــه عامــل موثــر بــر افزایــش عرضــه اســت خبــر داده شــده 
اســت. تولیدکننــده هــای جدیــد چینــی از یــک ســو و افزایــش ظرفیــت هــای تولیــد در جنــوب شــرق آســیا و کشــورهای دیگــر از ســوی دیگــر در زنجیــره 
هــای کلیــدی عرضــه بالادســتی محصــولات پتروشــیمی و تامیــن آســان تــر تقاضــای صنایــع پاییــن دســت در ایــن مناطــق بســیار موثــر خواهــد بــود. 

کاهــش تقاضــای چیــن موجــب آشــفتگی در بــازار خواهــد شــد کــه ایــن موضــوع در نیمــه دوم 2019 قابــل رویــت خواهــد بــود.



31

فروپاشی اوپک از نگاه زنگنه

ــه  ــبت ب ــک نس ــرکل اوپ ــدو دبی ــد بارکین ــا محم ــدار ب ــه در دی زنگن
ــام را در  ــن پی ــه ای ــود. زنگن ــرده ب ــی ک ــراز نگران ــک اب ــی اوپ فروپاش
ــم  ــا از تحری ــت ه ــد معافی ــدم تمدی ــد از ع ــت بع ــی درس ــه یعن ــاه م م
ــود،  ــوده ب ــوان نم ــتی عن ــکا در نشس ــط آمری ــران توس ــت ای ــد نف خری
وزیــر نفــت معتقــد اســت تصمیمــات اوپــک توســط عربســتان و امــارات 
ــک خواهــد شــد. وی  ــرگ اوپ ــا سیاســت هــای واشــنگتن موجــب م ب
خاطرنشــان کــرد: اوپــک مجموعــه ای اســت کــه بــا صحبت، مشــورت و 
تصمیــم گیــری جمعــی بــه نقــاط مشــترک مــی رســد، و اگــر تصمیمــات 
در خــارج از اوپــک گرفتــه شــود و در ایــن مــکان تصویــب شــود بــزرگ 

ــه رو اســت. ــا آن روب ــود کــه اوپــک ب تریــن خطــری خواهــد ب

نیروگاه خورشیدی
در روســتای علــی آبــاد شــهر خــواف خراســان رضــوی اولیــن نیــروگاه خورشــیدی پنــج مگاواتــی بــا ســرمایه 
ــروگاه  ــن نی ــداث شــد. ای ــار اح ــه مســاحت ۱۰/۵ هکت ــی ب ــال و در زمین ــارد ری ــر ۳۵۰ میلی ــغ ب ــذاری بال گ
ســالانه بــا کاهــش مصــرف ســوخت هــای فســیلی معــادل ۲/۸۲ میلیــون مترمکعــب گازطبیعــی، منجــر بــه 
کاهــش انتشــار گازهــای گلخانــه ای بــه میــزان ۶ هــزار و ۸۵۶ تــن شــود. ایــن نیــروگاه بــا تولیــد ســالانه 
هشــت گیــگاوات ســاعت انــرژی، مانــع از مصــرف دو هــزار و ۱۸۶ مترمکعــب آب مــی شــود، ۲۰۰ نفــر بــه 
طــور مســتقیم و غیرمســتقیم ایجــاد اشــتغال مــی نمایــد. بــا ایــن نیــروگاه مجمــوع ظرفیــت نیــروگاه هــای 
تجدیدپذیــر در اســتان خراســان رضــوی بــه ۴۳/۶۵ مــگاوات رســید، ۱۱ نیــروگاه تجدیدپذیــر و ۷۶۱ واحــد 
نیــروگاه خورشــیدی پشــت بامــی بــا مجمــوع ظرفیــت ۶ هــزار و ۴۷۸ کیلــووات در ایــن اســتان وجــود دارد.
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تحریم های آمریکا بازارها را مختل 
کرده است

بنزین

ــا  ــاف اعض ــر خ ــت ب ــده نف ــورهای صادرکنن ــازمان کش ــرکل س دبی
کمیتــه مخالفــت خــود را از تحریــم هــای آمریــکا عنــوان و بــرای حفــظ 
ســامت بــازار نفــت خواســتار یافتــن راه حلــی ســریع بــرای پایــان دادن 
بــه مناقشــات ناشــی از تحریــم هــای نفتــی شــده اســت. مهــم تریــن 
مناقشــاتی کــه بارکینــدو از آن نــام مــی بــرد میــان ایــران و آمریــکا و 
ــد  ــده تولی ــب تپن ــوان قل ــه عن ــه ب ــا در خاورمیان ــش ه ــن تن ــالا گرفت ب

ــا اســت ــور حــدود ۲۵ درصــد از نفــت و گاز دنی ــا عب ــا ب نفــت دنی

ــپ  ــه پم ــردم ب ــب هجــوم م ــن موج ــد بنزی ــدی جدی ــهمیه بن ــر س خب
ــام  ــن اع ــد، ای ــی ش ــای طولان ــف ه ــکیل ص ــن و تش ــای بنزی ه
مخالفــت تلویحــی مجلــس، تکذیــب وزارت نفــت، بازداشــت یــک فــرد 
ــا  ــوع ت ــدن موض ــکوت مان ــانی، مس ــاع رس ــوص اط ــوول درخص مس
اطــاع ثانــوی! را در پــی داشــت ارزش واقعــی بنزیــن هــر لیتــر ۰/۹۴ 
ــزار  ــان ه ــه ۱۰ توم ــی ب ــزار و ۵۰۰ تومان ــا دلار ۱۱ه ــه ب دلار اســت ک
۸۱۰ تومــان بالــغ مــی شــود. بــا 2۰ درصــد صرفــه جویــی در مصــرف 
ــالانه 71  ــه ارزش س ــن ب ــر بنزی ــون لیت ــن روزی 18 میلی ــه بنزی روزان
هــزار میلیــارد تومــان صرفــه جویــی خواهیــم رســید. یارانــه بنزیــن در 
کشــور رقمــی معــادل دو برابــر بودجــه عمومــی کشــور شــده اســت، بــا 
ــدام نســبت داد؟ ــن اق ــه ای ــه را ب ــام یاران ــوان ن ــا مــی ت ــر آی ــن تعبی ای

ــر  ــه تیت ــود ک ــری ب ــن خب ــده بنزی ــه صادرکنن ــران ب ــدن ای ــل ش تبدی
ــورس  ــی ب ــن الملل ــگ بی ــود، در رین ــده ب ــا ش ــزاری ه ــتر خبرگ بیش
ــزار  ــدود ۵ ه ــادل ح ــنت )مع ــت ۴۳ س ــا قیم ــن ب ــه بنزی ــرژی عرض ان
ــادرات  ــار ص ــن ب ــرای اولی ــد ب ــب ش ــر موج ــر لیت ــه ازای ه ــان( ب توم

بنزیــن بــه کشــورهای همســایه بــه شــکل رســمی و از مســیری غیــر از 
قاچــاق انجــام شــود. بــرای اولیــن بــار محمولــه ای بــه حجــم ۳ هــزار 
تــن بنزیــن در رینــگ بیــن المللــی بــورس بــه افغانســتان صــادر شــد. 
اختــاف قیمــت ســوخت در ایــران و کشــورهای همســایه موجــب شــده 
ــد.  ــازان کن ــد ســفته ب ــی را عای ــه قاچــاق آن درآمدهــای بســیار هنگفت ک
هــر لیتــر بنزیــن معمولــی در ایــران بــا نــرخ هــزار تومــان یــا حــدود ۸ 
ســنت و بنزیــن ســوپر بــا نــرخ ۱۲۰۰ تومــان یــا حــدود ۱۰ ســنت بــه 
فــروش مــی رســد. در حالــی کــه قیمــت بنزیــن ســوپر در فــوب خلیــج 
ــتان،  ــراق، افغانس ــورهای ع ــت و در کش ــنت اس ــدود ۴۳ س ــارس ح ف
ترکمنســتان، قزاقســتان، آذربایجــان، پاکســتان، ترکیــه و عمــان حــدود 
۷۰ ســنت یــا ۸ هــزار تومــان در هــر لیتــر بــه فــروش مــی رســد. قیمــت 
گازوئیــل در ایــران نیــز ۵۰۰ تومــان اســت، در حالــی کــه در کشــورهای 
ــد 9  ــد. رش ــم دارن ــه ه ــک ب ــی نزدی ــن قیمت ــل و بنزی ــر گازویی دیگ
درصــدی یــا 95 میلیــون لیتــری روزانــه مصــرف بنزیــن کشــور در چهــار 
مــاه ابتــدای ســال نســبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل کــه کمتــر از ۸۷ 
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نیوجرنی

میلیــون لیتــر در روز بــود نشــان از حجــم بــالای مصــرف در ایــران دارد.
زمــان شــروع بــه کارگیــری مجــدد کارت ســوخت نیــز 22 مــرداد اعــام 
شــد، بــا توجــه بــه ایــن طــرح تمامــی دارنــدگان خــودرو در چهــار کلان 
شــهر از ایــن تاریــخ بــه بعــد بایــد بــا کارت ســوخت شــخصی ســوخت 
گیــری را انجــام دهنــد. چهــار ســال پــس از تــک نرخــی شــدن بنزیــن 
روی هــزار تومــان دولــت بــه کارت ســوخت رجــوع کــرد. در ایــن طــرح، 
ــوز روی قیمــت  ــت هن ــداده و دول ــد ســوخت رخ ن ــذاری جدی قیمــت گ
هــزار تومــان بــرای هــر لیتــر بنزیــن پافشــاری دارد. هــدف ایــن طــرح 
کاهــش شــدت قاچــاق ســوخت بــه کشــورهای همســایه عنــوان شــده 

اســت. 
فاطمــه کاهــی رییــس روابــط عمومــی شــرکت ملــی پخــش فــرآورده 
ــا  ــگاه ه ــوخت جای ــذف کارت س ــوال ح ــه س ــخ ب ــی، در پاس ــای نفت ه
عنــوان کــرد: زمانــی کــه تمــام صاحبــان خــودرو مالــک کارت ســوخت 
شــوند، بــرای کارت هــای آزاد جایــگاه هــا تصمیــم گیــری مــی شــود. 

براســاس ایــن طــرح کارت هــای شــخصی محدودیــت عرضــه روزانــه 
۶۰ لیتــر در نظــر گرفتــه شــد، و بــرای بازیابــی رمــز 4 رقــم آخــر کــد 
ملــی شــخصی کــه اســمش روی کارت ســوخت ثبــت شــده مــی باشــد. 
ــد.  ــرده ان ــدام نک ــون اق ــا کن ــا ت ــد ی ــوخت ندارن ــه کارت س ــردای ک اف
بــا مراجعــه بــه ســایت Epolic.ir و وارد کــردن شــماره پــاک خــودرو، 
ــرح  ــن ط ــد. در ای ــت کنن ــود را دریاف ــوخت خ ــتی کارت س ــد پس بارک
بــرای هــر بــار ســوخت گیــری بــا کارت شــخصی هــر خــودرو 60 لیتــر 
و بــا کارت جایــگاه 40 لیتــر ســوخت گیــری بــود کــه در اقدامــی در اول 
ــن  ــتگذار ای ــد، سیاس ــر ش ــا کس ــگاه ه ــر از کارت جای ــهریور 10 لیت ش
ــی  ــود ول ــوان نم ــخصی عن ــتفاده از کارت ش ــوص اس ــدام را در خص اق
کارشناســان ایــن اقــدام را بــی تاثیــر عنــوان نمودنــد و ثمــره آن را صــف 
ــر  ــن خصــوص وزی ــد، در ای ــوان نمودن ــی ســوختگیری عن هــای طولان
نفــت اعــام کــرد: تــا زمانــی کــه ســهمیه بنــدی انجــام نشــود، مــردم 

ــد. کارت هوشــمند ســوخت را جــدی نمــی گیرن

نیوجرنــی )ســفرجدید( اولیــن نفتکــش هوشــمند جهــان دارای سیســتم ناوبــری خــودکار بــه مالــک جدیــد آن در شــمال شــرقی 
ــن در گــروه نفتکــش هــای  ــا ظرفیــت بارگیــری ۳۰۸ هــزار ت چیــن تحویــل داده شــد، ایــن نفتکــش عظیــم ۳۰۰ متــری ب
بســیار بــزرگ)VLCC( قــرار مــی گیــرد. گــوان یینگــوا، مهنــدس ارشــد شــرکت صنعــت کشــتی ســازی دالیــان گفــت: در حــال 
ــرای  ــوژی هــای هوشــمند ب ــه در حــال ارتقــای ناوبــری هوشــمند و ســاخت تکنول حاضــر کشــورهای سراســر جهــان فعالان
کشــتی هــا هســتند کــه نقشــی مهــم در بهبــود امنیــت حمــل و نقــل دریایــی، صرفــه جویــی در انــرژی، کاهــش آلایندگــی و 
بهــره وری اقتصــادی بــازی مــی کنــد. ایــن نفتکــش، جدیدتریــن نفتکــش شــرکت کشــتیرانی مرچنتــس انــرژی چیــن اســت.
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تنگه هرمز

تنگــه هرمــز از مهــم تریــن کانــال خروجــی نفــت خاورمیانــه اســت امــا 
دونالدترامــپ در تحلیلــی مدعــی شــد، کــه از اهمیــت امنیــت تنگــه هرمز 
بــرای آمریــکا کــم شــده اســت. توقــف غیرقانونی یــک ســوپرتانکر حامل 
نفــت ایــران در نیمــه تیرمــاه در آب هــای منطقــه جبــل الطــارق، افزایش 
تنــش میــان غــرب و ایــران، کشــور مــا را در کانــون توجــه فعــالان بــازار 
ــون بشــکه نفــت  ــی کــه حــاوی دو میلی ــرار داد. نفتکــش ایران نفــت ق
خــام بــود توســط گارد دریایــی بریتانیــا توقیــف شــد. بریتانیــا مدعی شــده 
کــه ایــن نفتکــش راهــی ســوریه بــود و از آنجــا کــه ایــن کشــور تحــت 
تحریــم هــای اتحادیــه اروپــا اســت دســت بــه ایــن اقــدام زده اســت، امــا 
ایــران ایــن موضــوع را رد کــرد. مســدود شــدن تنگــه هرمــز، کــه پیــش 
از ایــن احتمــال رقــم خــوردن آن از ســوی مقامــات ارشــد ایــران مطــرح 
شــده بــود، مــی توانــد مهــم تریــن پیامــد ایــن افزایــش تنــش هــا باشــد. 
جولیــان لــی، تحلیلگــر بلومبــرگ بــا مقایســه تنــش هــای خاورمیانــه و 
توییــت هــای ترامــپ، ایــن نکتــه را اســتخراج کــرده که »صحبــت های 
ترامــپ« بیــش از تهدیدهایــی کــه بــرای مســدود شــدن تنگــه هرمــز 

وجــود دارد، بــازار نفــت را متلاطــم مــی کنــد.

ترامــپ بــا اشــاره بــه ایــن کــه آمریــکا در ســال گذشــته میــادی بــزرگ تریــن 
تولیدکننــده نفــت جهــان بــود ایــن موضــوع را عنــوان کــرد: کــه اهمیــت تنگــه 
هرمــز بــرای مــا کــم شــده اســت، امــا بررســی هــای نشــان مــی دهــد، بیشــتر 
تولیــدات آمریــکا بــه عنــوان بزرگتریــن تولیــد کننــده و بزرگتریــن مصــرف کننده 
در خــود کشــور مصــرف مــی گــردد، میــزان مصــرف روزانــه نفــت آمریــکا پاشــنه 
آشــیل تحلیــل ترامــپ اســت. در ســال گذشــته حــدود ۲۱ درصــد از حجــم کل 

جهــان معــادل 21 میلیــون بشــکه از تنگــه هرمــز عبــور کــرده اســت.
بــر اســاس گــزارش موسســه کلیپــر دیتــا حــدود ۶۵ درصــد یعنــی بیــش از ۱۳/۵ 
میلیــون بشــکه از نفتــی کــه روزانــه از تنگــه هرمــز عبــور مــی کنــد، راهــی پنــج 
کشــور چیــن، هنــد، ژاپــن، کــره جنوبــی و ســنگاپور مــی شــود. یــا بــه شــکل 
کلــی حــدود ۷۶ درصــد راهــی بازارهــای آســیایی مــی شــود و تنهــا ۲۴ درصــد 
آن بــه آمریــکا، اروپــا و دیگــر بازارهــای جهــان صــادر شــده اســت. تولیــد نفــت 
آمریــکا در ســال ۲۰۰۸ حــدود ۴/۸ میلیــون بشــکه در روز بــود، امــا ایــن کشــور 
ــت  ــکه در روز نف ــون بش ــش از ۱۲/۳ میلی ــه بی ــتان 98 روزان ــت در تابس توانس
ــن  ــر بنزی ــارد لیت ــش از ۱/۵ میلی ــه بی ــی روزان ــهروندان آمریکای ــرد. ش ــد ک تولی
ــت  ــک دلاری قیم ــش ی ــن افزای ــر گرفت ــا در نظ ــال ب ــد، ح ــی کنن ــرف م مص
نفــت در آمریــکا، افزایــش ۵ میلیــارد دلاری هزینــه ســالانه شــهروندان آمریکایی 
ــکا و  ــت آمری ــن رقــم خواهــد خــورد. بدیهــی اســت کــه دول ــد بنزی ــرای خری ب
سیاســتمدارانش در تــاش هســتند تــا از ثبــات قیمــت بنزیــن بــه عنــوان ابــزاری 
سیاســی و جلــب رضایــت عمومــی اســتفاده کننــد. تحریــم هــای علیــه ایــران، 
اتحــاد آمریــکا بــا عربســتان، جنــگ تجــاری بــا چیــن و بــه طــور کلی مشــکلات 
کشــورهای نفــت خیــر همــه و همــه بــا هــدف کنتــرل قیمــت هــا در بــازار نفــت 

رقــم مــی خــورد. 
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بهای نفت در تابستان

شــاخص نفــت خــام آمریــکا مــاه ژوئــن را بــا رشــد قیمــت ۹/۲ درصــدی پشــت ســر گذاشــت کــه بهتریــن عملکــرد ماهانــه آن از ژانویــه 2019 بــه ایــن ســو 
بــه شــمار مــی رود، تحلیــل گــران ایــن بــازار، بازگشــت روابــط تجــاری آمریــکا و چیــن بــه مســیر بهبــود، دیــدار روســای جمهــور ایــن دو کشــور در کنــار 
توافــق روســیه و عربســتان بــرای تمدیــد توافــق کاهــش تولیــد اوپــک پــاس تــا ۹ مــاه دیگــر را مهــم تریــن دلایــل ایــن افزایــش مــی دانســتند. در حالــی 
نفــت از ابتــدای ســال افزایــش قیمــت را تجربــه نمــود کــه دیگــر بازارهــای کالایــی از جملــه مــس، آلومینیــوم، روی و ســرب شــاهد کاهــش قیمــت بودنــد. 
نفــت خــام آمریــکا از ابتــدای ســال بیــش از ۱۹ درصــد و نفــت برنــت بیــش از ۲۶ درصــد افزایــش را نشــان داده انــد، در حالــی کــه مــس ۱/۵ درصــد، 
آلومینیــوم بیــش از یــک درصــد، روی حــدود ۱/۵ درصــد و ســرب ۷/۵ درصــد کاهــش داشــته اســت. جــدا شــدن مســیر نفــت از دیگــر بازارهــای کالایــی 

بــه ذات متفــاوت ایــن کالا بــاز مــی گــردد. بــه ایــن معنــا کــه بخــش مهمــی از ذخایــر و مبــادی تولیــد نفــت در منطقــه خاورمیانــه متمرکــز شــده اســت.

ــال  ــرای ســه روز پشــت ســر هــم در کان ــر ب ــکا در 20 تی نفــت خــام آمری
ــال  ــی اســت کــه در خــرداد مــاه در کان ــرار گرفــت، ایــن در حال 60 دلار ق
ــا ۳۱ ســنت افزایــش قیمــت ۶۷  ــز ب ــت نی ــه شــد. نفــت برن ۵۰ دلار معامل
دلار بــر بشــکه نزدیــک شــد. امــا حــدود 10 روز بعــد یعنــی در 29 تیــر مــاه 
ــت  ــک در نهای ــش ریســک هــای ژئوپلیتی ــر افزای ــت تحــت تاثی قیمــت نف
منفــی تریــن هفتــه از دســامبر ۲۰۱۸ بــرای ایــن کالا رقــم خــورد. برنــت، 
نفــت شــاخص بــازار اروپــا هفتــه ابتــدای مــرداد بیــش از ۴ دلار معــادل ۶/۴ 
ــر بشــکه رســید.  ــه ۶۲/۴۷ دلار ب ــرد و ب ــه ک ــت قیمــت را تجرب درصــد اف
وســت تگــزاس اینترمدیــت، نفــت شــاخص بــازار نیویــورک نیــز حــدود ۴/۵ 
دلار معــادل ۷/۶ درصــد کاهــش یافــت و در نهایــت ۵۵/۶۳ دلار بــر بشــکه 

بــه فــروش رســید.
ــت  ــر بشــکه نف ــاه قیمــت ه ــن م ــرداد و شــانزدهمین روز از ای ــه م در میان
خــام بــه 51 دلار و 64 ســنت رســید، کــه ایــن قیمــت کــف قیمــت هفــت 
ماهــه نفــت بــود. فعــالان حــوزه نفــت معتقــد بودنــد شــدت گرفتــن جنــگ 
ــته  ــه گذش ــیاه را در هفت ــای طــای س ــن به ــکا و چی ــان آمری تجــاری می
بــه ایــن ســطح رســاند. بــر اســاس گــزارش بلومبــرگ در پــی تنــش هــای 
سیاســی کاهــش ارزش یــوآن در برابــر دلار افــت هــای پــی درپــی را تجربــه 
ــی  ــد نزول ــن رون ــه ای ــان دادن ب ــرای پای ــز ب ــتان نی ــات عربس ــرد، مقام ک
نفــت اعــام کردنــد: ســطح صــادرات روزانــه نفــت خــام ایــن کشــور را در 

مــاه ســپتامبر کمتــر از هفــت میلیــون بشــکه در روز نگــه خواهنــد داشــت، 
ــن اقــدام  ــی نفــت، کــه ثمــره ای ــد نزول ــر رون ــود ب ــی ب ایــن موضــوع پایان
ســعودی افزایــش متوالــی قیمــت نفــت خــام در 6 روز بعــد یعنــی تــا تاریــخ 
22 مــرداد بــود، بــه شــکلی کــه در ایــن روز هــر بشــکه نفــت 56 دلار 95 

ســنت فــروش رفــت.
ــان  ــا نوس ــه ای ب ــک منطق ــایل ژئوپلتی ــه مس ــه ب ــا توج ــت ب ــانات نف نوس
بســیار کــم و آرام در کانــال 52 تــا 58 دلار در حرکــت بــود ولــی بــا حملــه 
ــی  ــه کل ــازار نفــت ب ــوری هــای آرامــش در ب ــه آرامکــو تئ ــی ب ــاد یمن پهب
ــت از 54 دلار و  ــهریور نف ــمین روز از ش ــت و شش ــت و در بیس ــن رف از بی
ــه 62 دلار و 23 ســنت رســید ایــن افزایــش بیشــترین افزایــش  8 ســنت ب
روزانــه در نفــت بــود البتــه عربســتان و آمریــکا بــا تکنیــک هــای سیاســی 
تنــش هــای اولیــه را برطــرف نمودنــد تــا بیــش از نیمــی از ایــن افزایــش 
در روز 25 شــهریور کاهــش یابــد ولــی کارشناســان معتقــد کــه در صورتــی 
ــابق  ــدار س ــه م ــه ســرعت ب ــو را ب ــد تأسیســات آرامک ــه عربســتان نتوان ک
برگردانــد، بایــد منتظــر افزایــش قیمــت باشــیم، آمریــکا نیــز در پیامــی بــه 
ــبت  ــان نس ــادی جه ــات اقتص ــرای ثب ــا ب ــرد ت ــی ک ــام آمادگ ــاض اع ری
بــه آزاد ســازی ذخایــر خــود اقــدام مــی نمایــد، البتــه ایــن کشــور قابلیــت 
ــوان  ــزان ت ــن می ــه ای ــون بشــکه نفــت در روز را دارد ک صــادرات 2/1 میلی

ــود. ــده نخواهــد ب ــزان درخواســت هــای در آین ــه می پاســخ دادن ب
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در پــی حمــات پهبــاد هــای یمنــی به تأسیســات 
آرامکــو عربســتان بــه خــروج ۵/۷ میلیــون بشــکه 
ــه  ــا ب ــد ی ــه عربســتان منجــر ش ــد روزان ای تولی
عبــارت دیگــر چیــزی بیــش از نیمــی از تولیــدات 
نفتــی ســعودی هــا و ۶ درصــد عرضــه کل نفــت 

دنیــا.
ــک  ــای ژئوپلیتی ــی از ریســک ه ــن رو نگران از ای
ــی  ــدان نفت ــت. می ــی بازگش ــازار جهان ــه ب ــز ب نی
ــص  ــون بشــکه و خری ــت ۷ میلی ــا ظرفی ــق ب بقی
ــکه در روز،  ــون بش ــد ۱/۵ میلی ــت تولی ــا ظرفی ب
میادیــن بــزرگ نفتــی عربســتان بــه همــراه 
ــه  ــق ک ــام در بقی ــت خ ــرآورش نف ــات ف تاسیس
تقریبــا کل میــزان صــادرات نفــت عربســتان 
ــده  ــیب دی ــات آس ــرد، تاسیس ــی گی ــر م را در ب
از  ایــن حمــات هســتند. دود غلیظــی کــه 
ــه آســمان  ــه ب ــق در بوقی ــی عبقای تاسیســات نفت
ــزاری  ــت. خبرگ ــب اس ــن مطل ــد ای ــی رود موی م
ــی  ــای تحلیل ــایت ه ــا و وب س ــر دنی ــای معتب ه
و کارشناســان خبــره حــوزه انــرژی دنیــا بالاتفــاق 
انتظــار  در  عجیبــی  روزهــای  گوینــد  مــی 
ــن  ــزرگ تری ــار ب ــرا انفج ــت زی ــرژی اس ــازار ان ب
ــوده  ــی ســابقه ب ــا اتفاقــی ب ــی دنی تاسیســات نفت
و حتــی تحلیــل گــران تصــوری از بــرآورد دامنــه 

رشد قیمت نفت با سوختن آرامکو
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اثــر ایــن موضــوع ندارنــد. مقامــات ســعودی تــاش مــی کننــد، وانمــود کنند 
ــرل آن  ــا واقعیــت آن اســت کــه اوضــاع از کنت ــرل اســت ام اوضــاع در کنت
هــا خــارج شــده و ظــرف هفتــه هــای آینــده نیــز انتظــار نمــی رود وضعیــت 
ــه تاسیســات  ــزرگ تریــن حمــات ب ــد. ایــن حمــات یکــی از ب ــود یاب بهب
ــوده، و آن طــور کــه واشــنگتن پســت در گزارشــی مــی  ــی عربســتان ب نفت
نویســد، بــزرگ تریــن حمــات بــه تاسیســات نفتــی عربســتان طــی دهــه 
هــای اخیــر و از زمــان موشــک بــاران صــدام حســین در ســال ۱۹۹۱ بــوده 
اســت. برخــی منابــع میــزان خســارات را تــا ۳۱ میلیــارد دلار بــرآورد کــرده 
 )SPR( انــد. آمریــکا اعــام کــرده کــه آمــاده رهاســازی ذخایــر اســتراتژیک
خــود بــرای جبــران افــت عرضــه نفــت عربســتان اســت، بــا ایــن حــال آن 
طــور کــه پلاتــس گــزارش مــی دهــد، کارشناســان احتمــال چنیــن اقدامــی 

را از ســوی واشــنگتن در کوتــاه مــدت چنــدان بــالا نمــی داننــد و ایــن اقــدام 
از نظــر کارشــنان دور از ذهــن اســت. در صــورت طولانــی شــدن اختــالات 
عرضــه عربســتان، ایــن کشــور مــی توانــد از ۱۸۸ میلیــون بشــکه نفــت انبــار 
شــده خــود در ژاپــن بــرای تامیــن تقاضــای مشــتریانش اســتفاده کنــد. ولــی 
تمامــی ایــن مــوارد موجــب نشــد تــا نفــت در آرامــش بمانــد و پــس از بیســت 
و هشــت ســال بعــد از حملــه صــدام حســین بــه چــاه هــای نفــت کویــت، 
ــزرگ تریــن جهــش  ــی نفــت عربســتان ب انفجــار در تاسیســات شــرکت مل
بهــای طــای ســیاه در بــازار نفــت رقــم خــورد. در ایــن روز شــاخص نفــت 
ــکه  ــر بش ــش از ۷۱ دلار ب ــه بی ــدی ب ــی ۱۹/۵ درص ــا جهش ــت ب ــام برن خ
صعــود کــرد. هرچنــد ایــن رونــد در ادامــه معامــات بــازار بــا عقبگــرد نســبی 
قیمــت هــا همــراه شــد و رشــد حــدود ۱۱ درصــدی خــود را حفــظ کــرد.

بورس انرژی

ــورس  ــد. آخریــن عرضــه موفــق ب ــاکام مان ــاز هــم ن ــرژی ب ــورس ان در یازدهمیــن روز از تیــر مــاه، عرضــه ۲ میلیــون بشــکه نفــت خــام ســبک در ب
انــرژی بــه ۲۹ بهمــن مــاه 97 بــاز مــی گــردد. البتــه هــر مــاه ۲ میلیــون بشــکه نفــت خــام ســبک، ۲ میلیــون بشــکه نفــت خــام ســنگین و ۲ میلیــون 
بشــکه میعانــات گازی بــه صــورت متــداول در ایــن بــازار عرضــه مــی شــود. در همیــن روز۵۰ هــزار تــن تقاضــا بــرای گاز مایــع ثبــت شــد کــه ۲۰ هــزار 
تــن گاز مایــع شــرکت نفــت ســتاره خلیــج فــارس در رینــگ بیــن الملــل بــورس انــرژی عرضــه شــد، کــه در نهایــت ایــن معاملــه بــه همــراه انعطــاف 
قیمتــی و حتــی رقابــت بیــن خریــداران بــه ارزش۷۶ میلیــارد تومــان انجــام گرفــت. در روزهــای پیشــین نیــز ۳۰ هــزار تــن نفتــای ســنگین پالایــش 
نفــت لاوان و همچنیــن ۵ هــزار تــن گاز مایــع پالایــش نفــت لاوان در رینــگ بیــن الملــل مــورد معاملــه قــرار گرفــت بــه طــور کلــی در یــک هفتــه 
نزدیــک بــه ۴۰۰ هــزار بشــکه فــرآورده از بــورس انــرژی صــادر شــد. امــا برخــی عمــدا یــا ســهوا مانــع موفقیــت معامــات در بــورس انــرژی هســتند.
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پــس از گذشــت یــک ســال و نیــم جنــگ تجــاری بیــن 
ــر واردات نفــت آمریــکا تعرفــه  ایــن دو کشــور چیــن ب
ــاز  ــای سیاســی و تجــاری وارد ف ــش ه گذاشــت، و تن
جدیــدی شــد، چیــن بــا تعریــف تعرفــه ۷۵ میلیــارد دلار 
بــر واردات کالای آمریکایــی بعــد از مــاه هــا بــار دیگــر 
ــر  ــی دیگ ــرد، و در اقدام ــی ک ــپ را تلاف ــات ترام اقدام
نفــت خــام را در لیســت کالاهــای مشــمول تعرفــه قــرار 
ــگاه  ــوع ن ــن موض ــه ای ــر ب ــکلی دیگ ــه ش ــر ب داد. اگ
کنیــم چیــن بــار دیگــر بــه طــور رســمی تحریــم هــا و 
فشــارهای آمریــکا بــرای بــه صفــر رســاندن صــادرات 
نفــت ایــران را نقــض کــرد. بــه گــزارش اس انــد پــی 
گلوبــال پلاتــس، واردات نفــت خــام چیــن از ایــران در 
مــاه جــولای نســبت بــه مــاه پیــش از آن ۴/۷ درصــد 
ــه بیــش از ۲۳۷/۴ هــزار بشــکه در  ــه و ب افزایــش یافت
روز رســید. میــزان صــادرات نفــت ایــران در مــاه ژوئــن 
ــدی، از  ــم ۸/۲ درص ــت رق ــا ثب ــرده و ب ــد ک ــز رش نی
ــدود ۲۲۶  ــن )ح ــزار ت ــه ۹۲۶ ه ــک ب ــن متری ــر ت نظ
هــزار بشــکه در روز( رســید. ایــن گمانــه مطــرح اســت 
کــه نفــت ایــران بــه بازیگــری مهــم، در تنــش هــای 

تجــاری پکــن و واشــنگتن بــدل شــود.
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ــه  ــه ب ــان از آن دارد ک ــزرگ نش ــی ب ــات تحلیل ــای موسس ــی ه بررس
ترتیــب کشــورهای آمریــکا، چیــن، روســیه، عربســتان و هنــد بیشــترین 
تاثیــر را در آینــده انــرژی خواهنــد داشــت موسســه رایســتاد انــرژی ســه 
عامــل تعادلــی نفــت را در ســال آینــده میــادی عــدم رکــود اقتصــادی 
جهانــی، ادامــه کاهــش تولیــد اوپــک و اجــرای مقــررات جدیــد ســازمان 
ــرای ســوخت هــای دریایــی عنــوان  ــوردی )IMO( ب بیــن المللــی دریان
نمــود و خاطــر نشــان کــرد اگــر ایــن عوامــل تحقــق پیــدا نکننــد ممکــن 
اســت اوپــک ناچــار شــود کاهــش تولیــد بیشــتری را بــرای پشــتیبانی از 

بــازار صــورت دهــد.
یکــی از راه هــای پیــش بینــی آینــده نفــت بررســی کشــورهای تاثیــر 
ــر  ــن بازیگ ــم تری ــی از مه ــه یک ــال ۲۰۱۴ ب ــکا از س ــذار اســت آمری گ
جهــان اســت تولیــد نفــت ایــن کشــور در حــال حاضــر بــه رقم بی‎ســابقه 
۱۲/۵ میلیــون بشــکه در روز رســیده و اگــر تــداوم تولیــد در ایــن کشــور 
وجــود داشــته باشــد مســیر کاهشــی بــر قیمــت بــا توجــه بــه اســتراتژی 
هــای دولــت آمریــکا دور از ذهــن نیســت، چیــن بعــد از آمریــکا دومیــن 
مصــرف کننــده بــزرگ نفــت جهــان بــا واردات بیــش از ۱۰/۶ میلیــون 
ــت عربســتان و روســیه  ــدار نف ــن خری ــزرگ تری ــت خــام و ب بشــکه نف
ــا کنــد شــدن رشــد اقتصــادی  ــه نشــانه ای از افزایــش ی اســت، هرگون
چیــن مــی توانــد بــه نوســان قیمــت هــا منجــر شــود. روســیه بــا تولیــد 
ــن  ــر هیدروکرب ــام و دیگ ــت خ ــکه نف ــون بش ــش از ۱۱ میلی ــه بی روزان
هــای مایــع، بیــش از ۱۰ درصــد عرضــه نفــت جهــان را بــه عهــده دارد و 
ســومین بازیگــر بــزرگ نفــت اســت، روســیه عضــو اوپــک نیســت امــا در 
یــک ســال اخیــر نقــش میانجــی بــرای کاهــش تنــش هــا بیــن اعضــای 
ــرده اســت، در راســتای سیاســت خارجــی  ــا ک ــی ایف ــه خوب ــک را ب اوپ

خــود روابطــش بــا کشــورهای حاشــیه خلیــج فــارس را گســترش داده و 
همــواره مســیر افزایشــی را بــرای نفــت رقــم زده اســت. 

ــو،  ــی آرامک ــان یعن ــی جه ــرکت نفت ــودترین ش ــک پرس ــتان مال عربس
ــت،  ــان اس ــام جه ــت خ ــزرگ نف ــده ب ــات ش ــر اثب ــن ذخای دارای دومی
عربســتان مالــک بــزرگ تریــن پالایشــگاه آمریــکا نیــز اســت و عــاوه 
ــذاری خــود در بخــش  ــرای توســعه ســرمایه گ ــی ب ــه های ــر آن برنام ب
پاییــن دســت ایــن کشــور دارد. عربســتان نیــز ماننــد روســیه بــه دنبــال 
افزایــش نــرخ نفــت اســت ولــی بــا توجــه بــه سیاســت هــای تحمیلــی 
آمریــکا بــر ایــن کشــور بــا تحریــم ایــران و افزایــش تولیــد و کاهــش 
ــور  ــن کش ــوان پنجمی ــه عن ــد ب ــود. هن ــی ش ــرات م ــت وارد مذاک قیم
واردات روزانــه بیــن ۴/۵ تــا ۵ میلیــون بشــکه نفــت خــام را دارد و همواره 
رشــد تقاضــای روزافــزون را در دســتور کار دارد حتــی پیــش بینــی مــی 
ــا حــدود ۱/۴  ــد ب شــود کــه در ایــن مســیر از چیــن پیشــی بگیــرد. هن
میلیــارد نفــر جمعیــت توانایــی ایــن را دارد کــه درســت ماننــد چیــن بــازار 

نفــت را تحــت تاثیــر قــرار دهــد.
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بررسی بازار 
سرمایه در 
تابستان 98

بــازار ســرمایه و بــازار بدهــی بــا هــدف تأمیــن ســرمایه شــرکت هــای تولیــدی گســترش مــی 
ــارد  ــار ۴۰۰ میلی ــا انتش ــرای بخــش خصوصــی ب ــی ب ــن مال ــوع تامی ــال 98 دو ن ــد، در س یابن
ــرای  ــن ب ــد دی ــان اوراق خری ــارد توم ــایپا و ۱۳میلی ــرکت س ــرای ش ــه ب ــان اوراق مرابح توم
شــرکت ســرمایه گــذاری مســکن جنــوب را شــاهد بودیــم. در دوره رکــود نیــز بــا راهکارهایــی 
ــه کاهــش شــناوری  ــوان ب ــل، مــی ت ــع متقاب ــا بی ــای بــک )Buy Back( ی ــرارداد ب همچــون ق
پرداخــت. حــال بــا توجــه بــه نقدینگــی هویــدا در جامعــه بنــگاه هــا بــه دنبــال جــذب ســرمایه 
ــا فعــال نمــودن ســهام شــناور شــاهد افزایــش شــرکت هــای  ــرای اهــداف خــود هســتند، ب ب
فعــال و ایــن شــرکت هــا از حالــت انحصــاری غیرپاســخگو بــه ســمت کارآمــدی و پاســخگویی 
ــهامداران و  ــود س ــد س ــش درآم ــه و افزای ــش هزین ــت کاه ــره آن در نهای ــته و ثم گام برداش

ــازار ســهام بــرای جــذب نقدینگــی خواهــد بــود. افزایــش جذابیــت ب

بــا توجــه بــه مطالــب فــوق در میانــه شــهریور مــاه جلســه هــم اندیشــی بــا حضــور فعــالان بــازار ســرمایه، سیاســت گــذاران و وزیــر امــور اقتصــادی 
ــات ارزش افــزوده معامــات  ــع توســعه ای، مالی ــازار ســرمایه برگــزار شــد. در ایــن نشســت مســایلی نظیــر کاهــش موان ــران ارشــد ب و دارایــی و مدی
اعتبــاری، رفــع مشــکلات مالیاتــی نهادهــا و ابزارهــای مالــی، مشــکل عــوارض کســب و پیشــه، رفــع محدودیــت هــای بانــک مرکــزی بــرای شــرکت 
هــای تامیــن ســرمایه و تعییــن مالیــات یــک دهــم درصــدی بــرای نقــل و انتقــال ســهام از اهــم موضوعــات ایــن نشســت بــود. ســعید اســامی بیدگلــی 
دبیــرکل کانــون نهادهــای ســرمایه گــذاری ایــران عنــوان کــرد: ریســک هــا و موانــع بســیاری پیــش روی توســعه ایــن بــازار اســت، و مشــوق هــای 
شــرکت هــا بــرای ورود بــه ایــن بــازار و تامیــن مالــی از طریــق آن بســیار کــم. انتظــار مــی رود بــرای قدرتمنــد تــر شــدن ایــن بــازار معافیــت هــای 
مالیاتــی، انعطــاف در بازپرداخــت هــا، محدودیــت در تامیــن مالــی هــای بــزرگ از طریــق شــبکه بانکــی، اصــرار بــر قیمــت گــذاری بســیاری از کالاهــا 

و خدمــات از طریــق ســازوکارهای بــازار بــه کار گرفتــه شــود.
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تابستان گرم بورس
ــزار واحــد  ــش از ه ــن روزی بی ــه صــورت میانگی ــار 98 ب در به
رشــد شــاخص کل بــورس تهــران را شــاهد بودیــم، و در 
ــازار را در  ــن ب ــتازی ای ــهام، پیش ــدی س ــد ۳۱/۵ درص کل رش
ــا نشــان داد. ســکه بازدهــی ۱/۳ درصــدی  ــایر بازاره ــان س می
ــی  ــه کــرد. ول ــز تنهــا بازدهــی ۱/۹ درصــدی را تجرب و دلار نی
ــورس  ــدی ب ــزار واح ــدود ه ــت ح ــتان اف ــن روز از تابس در اولی
ــازار مواجــه شــد،  ــالان ب ــف فع ــل هــای مختل ــا تحلی تهــران ب
ــدازی ســامانه  ــورس پــس از جهــش، راه ان ــه اســتراحت ب توجی
پایــش ریســک کارگــزاری هــا یــا محدودیــت هایــی کــه از نظــر 
معاملــه گــران بــر سیســتم اعتباردهــی وضــع شــده اســت ولــی 
تمامــی ایــن تحلیــل هــا بیــش از یــک روز هــم دوام نیــاورد و در 
دومیــن روز از تابســتان بــورس تهــران بــا جهــش ۲/۲ درصــدی 
ــد ۲۴۲ هــزار و ۵۶۸  ــه رکــورد جدی شــاخص ســهام توانســت ب

ــد. واحــدی دســت یاب
مســیر بــورس در دو هفتــه اول تابســتان بســیار مطلــوب ارزیابــی 
شــد و رکــورد شــکنی هــای پــی در پــی بــازار ســهام در ادامــه 
ــوی  ــی از س ــق نقدینگ ــدرت تزری ــد و پرق ــود ممت ــک صع ی
بازیگــران حقیقــی صــورت گرفــت. رشــدهای انفجــاری ســهام 
بــه ایجــاد نوعــی حرکــت از حالــت بــی تفاوتــی بــه فاکتورهــای 
بنیادیــن و اصــول ارزش گــذاری بــه ویــژه در صنایــع کوچــک 
ــا  ــد. ام ــازار ش ــدگان در ب ــارکت کنن ــیاری از مش ــزد بس ــر ن ت
پنــج فاکتــور مهــم تحــولات سیاســی، رشــد نامتــوازن صنایــع 
کوچــک و بــزرگ و احتمــال چرخــش رونــد آن هــا، پیامدهــای 
افــت شــتاب تــورم، تحــولات بــازار ارز آزاد و نیمــا و همچنیــن 
ــذار  ــران اثرگ ــورس ته ــت ب ــی در سرنوش ــازار جهان ــده ب آین

ــود. خواهنــد ب
پــس از هفتــه هــای پررونــق بورســی در نیمــه تیــر رونــد رشــد 
ــزارش  ــی گ ــد، بررس ــه ش ــی مواج ــا ابهامات ــورس ب ــاخص ب ش
هــای ماهانــه شــرکت هــای بورســی نشــان مــی دهــد کــه در 
بخــش معدنــی و فلــزی و نیــز صنایــع کوچــک، رونــد صــادرات 
ــا  ــت. ام ــده اس ــال ش ــی دنب ــورت طبیع ــه ص ــرداد ب ــاه خ در م
بــزرگ تریــن تولیــد کننــده میعانــات گازی بــورس یعنــی 
پتروشــیمی پــارس در ایــن دوره کاهــش بیــش از ۲۰ درصــدی 
تولیــد را ثبــت کــرد، پتروشــیمی زاگــرس و پردیــس هــم رونــد 
ــایل  ــن مس ــه ای ــا هم ــتند. ب ــروش را داش ــد و ف ــی تولی کاهش
بازدهــی بــورس تهــران از ابتــدای ســال در حالــی بــه ۴۰ درصــد 
نزدیــک شــده کــه بازارهــای مــوازی عملکــردی بســیار ضعیفــی 
ــی  ــس از بررس ــر و پ ــان تی ــد. در پای ــته ان ــان داش ــن زم در ای
ــادرات  ــروش ص ــب در ف ــت مناس ــا وضعی ــرکت ه ــزارش ش گ
ــد و  ــش تولی ــال کاه ــوص احتم ــن خص ــت. در ای ــهود اس مش
ــش  ــال کاه ــه دنب ــور ب ــل کش ــا در داخ ــیمی ه ــروش پتروش ف
ــت  ــر قیم ــار ب ــرای فش ــی ب ــوان دلیل ــه عن ــوراک ب ــم خ حج

ــود دارد. ــهام وج س

ــد از  ــود بع ــروع نم ــدی ش ــد ۲/۵ درص ــا رش ــرداد را ب ــه اول م ــورس هفت ب
ــی  ــدی مدت ــش از ۴۰ درص ــی بی ــب بازده ــمگیر و کس ــق چش ــک دوره رون ی
ســمت وســوی نامشــخصی را در پــی گرفــت و در مســیری پــر نوســان شــاهد 
ــه نوعــی دچــار  ــه گــران نیــز ب تکــرار روزهــای مثبــت و منفــی بودیــم. معامل
ســردرگمی شــدند. برخــی از فعــالان در ایــن بــازه معتقــد بودنــد، کــه بــازار بــه 
نقطــه اشــباع نرســیده و مســیر صعــودی را شــاهد خواهیــم بــود، و گــروه دیگــر 
معتقــد بــه اتمــام ظرفیــت رشــد بــازار ســهام بودنــد. و بدیــن صــورت شــاخص 
کل بــورس تهــران در پنجمیــن روز از مــرداد افــت ۵۸۹ واحــدی تجربــه کــرد. 
و تردیدهــا بــر ســر ارزندگــی ســهام افــت شــدید ارزش معامــات را بــه دنبــال 
داشــت تــا جایــی کــه در پایــان روز ارزش معامــات بــه کمتــر از ۵۰۰ میلیــارد 

تومــان رســید.
ــد  ــید، برآین ــی رس ــمت افزایش ــه قس ــهام ب ــی س ــدار سینوس ــه دوم م ــا هفت ام
ــات، رشــد ۰/۶ درصــدی شــاخص کل  ــا کاهــش حجــم معام ــوام ب ــت ت مثب
ــدی در  ــزار واح ــه ۲۵۴ ه ــح قل ــا فت ــورس ب ــب، ب ــن ترتی ــه ای ــم زد. و ب را رق
ــر از رکــورد قبلــی )۲۳ تیــر مــاه( ایســتاد. یکــی از مهــم تریــن  ســطحی بالات
دلایــل بــه ایــن ســقف رســیدن نــرخ پایــه ارز بــورس کالا و نــرخ ســامانه نیمــا 
بــه اوج ۱۱۵۰۰ تومانــی بــه ازای هــر دلار بــود. در ایــن زمــان حجــم صــادرات 
افــت جزئــی در حجــم فــروش محصــولات متانــول، میعانــات گازی و اوره بــه 
صــورت تجمعــی را نشــان داد و در مقابــل محصــولات فــولادی و ســنگ آهنــی 

داخــل و صادراتــی مطلــوب صــورت پذیرفــت.
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ــم زد،  ــازار رق ــن ب ــرای ای ــی را ب ــرکات منف ــز تح ــه نی ــری بودج کس
ــع و مصــارف  ــد: کل مناب ــرر گردی ــر مق ــن خب ــام ای ــه اع ــه ب ــا توج ب
ــای  ــه ه ــاس بودج ــن اس ــر ای ــد، ب ــش یاب ــد کاه ــا 14 درص ــه ت بودج
ــروش  ــان، ف ــارد توم ــزار میلی ــا ۸۰ ه ــد ی ــقف ۳۵ درص ــا س ــی ت عمران
امــوال مــازاد )ســهام شــرکت هــا(، برداشــت از صنــدوق توســعه ملــی و 
ــن کســری  ــد جایگزی ــره ارزی و انتشــار اوراق بدهــی جدی حســاب ذخی
ــر تعریــف  ــا دو براب ــارد تومــان یعنــی تقریب خواهــد شــد. ۳۸ هــزار میلی
ــار  ــل انتش ــت از مح ــتقراض دول ــهم اس ــه س ــش ب ــی افزای ــه قبل بودج

ــد. ــف گردی اوراق تعری
ــی،  ــات عمران ــش عملی ــوان کاه ــی ت ــب را م ــن مطل ــی ای ــکات منف ن
انقبــاض تقاضــای کل و رکــود بــر مصــرف و تقاضــای کالاهــای تولیــدی 
بخشــی از شــرکت هــای بورســی از یــک ســو و از ســوی دیگــر انتشــار 
ــود  ــی س ــای فعل ــرخ ه ــوه ن ــور بالق ــه ط ــی ب ــم اوراق بده ــم عظی حج
اســناد خزانــه دولتــی را کــه در محــدوده ۲۲ درصــد قــرار دارد بــه ســمت 
بــالا تعدیــل و از ایــن محــل، فشــار جدیــدی بــر ارزش گــذاری ســهام 
ــی  ــه مقصــود نهای ــت ب ــن تفاســیر دول ــا ای ــد. حــال اگــر ب وارد مــی کن

ــل هــای  ــش حام ــف شــده افزای ــا دیگــر ســرفصل هــای تعری نرســد ب
انــرژی، فــروش ســهام، توســل بــه مالیــات و در نهایــت افزایــش حقــوق 

ــد آورد. ــی روی خواه دولت
برخــی از تحلیــل گــران بــورس معتقدنــد کــه شــرایط فعلــی بورس 
بــا بازدهــی هــای پشــت ســرهم و هجــوم پــول هــا بــه بــازار پایــه 
فرابــورس حبــاب قیمتــی ســهام را رقــم مــی زنــد، در هــر بــازه از 
زمــان مــی تــوان حبــاب قیمتــی را بــه هــر نمــاد یــا هــر بــازاری 
نســبت داد، از طرفــی مــی تــوان شــایعه ایجــاد حبــاب را نیــز بــه 
ــت اینجــا اســت کــه ســهام برخــی از  ــا واقعی ــی رد کــرد، ام راحت
ــر  ــش از دیگ ــک بی ــای کوچ ــرکت ه ــا ش ــا مخصوص ــرکت ه ش
شــرکت هــای بــزرگ بــا خطــر ایجــاد حبــاب مواجــه هســتند. بــازار 
پایــه فرابــورس را شــرکت هایــی عمدتــا بــا ارزش بــازار کوچــک و 
شــفافیت کمتــر تشــکیل مــی دهنــد، کــه بســتر مناســبی را بــرای 
جــولان نقدینگــی فراهــم آورده انــد، و وضعیــت معاملاتــی کنونــی 

آن هــا را بــه منطقــه هشــدار نزدیــک کــرده اســت.

در پایــان ســومین هفتــه از مــرداد و در پــی ریــزش بــازار جهانــی، بــازار ســهام بــا ضعــف نســبی رونــق مواجــه شــده و برخــی حتــی نگــران خــروج پــول 
هــا بــوده انــد. امــا در همیــن زمــان، مشــارکت بیــش از ۶۰۰ هــزار خریــدار در عرضــه اولیــه یــک شــرکت دارویــی رکــورد 50 ســاله بــورس را شکســت، 
بــر ایــن اســاس روز شــنبه بیــش از ۶۰۰ هــزار نفــر در عرضــه اولیــه »هجــرت« شــرکت کردنــد و بــه هــر کــد معاملاتــی ۱۱۳ ســهم در ســقف بــازه 
قیمتــی تعییــن شــده تعلــق گرفــت. پیــش از ایــن رکــورد بیشــترین تعــداد مشــارکت معاملــه گــران بــه عرضــه اولیــه شــرکت پتروشــیمی نــوری بــا 
حضــور حــدود ۵۸۲ هــزار کــد معاملاتــی تعلــق داشــت. سیاســت گــذار در جهــت بهــره منــدی از ایــن پــول هــا بــرای تقویــت تولیــد بایــد اقــدام عاجــل 
نمایــد، اگــر سیاســتگذار بــازار طرحــی بــرای ایــن جریــان نداشــته باشــد معضــات ســهام شــناور بــورس و ظرفیــت پاییــن ایــن بــازار بــرای جــذب 
نقدینگــی بــه حبابــی شــدن بــازار ســهام مــی انجامــد و فرصــت بــه وجــود آمــده بــرای جــذب نقدینگــی از دســت خواهــد رفــت، بــه عبــارت دیگــر 
شــرایطی کــه بــرای بــازار ارز و ســکه رقــم خــورد و خــروج ســرمایه از ایــن دو بــازار موجــب شکســت برخــی از ســرمایه گــذاران شــد. امــا سیاســتگذار 
مــی توانــد ایــن ورودی یــا فرصــت بوجــود آمــده را بــه بــازاری در خدمــت تولیــد تبدیــل کنــد. نوســان گیــری از قیمــت ســهام و کســب ســودهای ایــن 

چنینــی نمونــه عینــی ســفته بــازی بــوده و در بــازاری بــا ایــن شــرایط نمــی تــوان ادعــای مولــد بــودن داشــت.
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ــا  ــورس ب ــیب ب ــراز نش ــر ف ــاه پ ــرداد م ــت م در نهای
بازدهــی 9 درصــدی بــه کار خــود خاتمــه داد در آخریــن 
ــطح ۳۵۷۹  ــورس در س ــاخص ب ــاه ش روز کاری مردادم
ــت رشــد ۹/۳ درصــدی  ــا ثب ــت و ب ــرار گرف ــدی ق واح
معامــات ایــن مــاه از ســال را بــه پایــان رســاند. در این 
ــازار، حجــم و ارزش معامــات  ــاه متغیرهــای ارزش ب م
ــن  ــور میانگی ــه ط ــرداد ب ــد، در م ــی بودن ــز افزایش نی
ــه  ــه ب ــون ورق ــارد و ۵۱۸ میلی ــک میلی ــداد ی ــه تع روزان
ارزش ۹۱۱ میلیــارد و ۴۰۰ میلیــون تومــان مــورد معاملــه 
ــش از ۳۰۴  ــد بی ــورس رش ــاخص فراب ــت. ش ــرار گرف ق
واحــدی را تجربــه کــرد، و بازدهــی آیفکــس در 5 مــاه 
ــن  ــید. میانگی ــدود ۵۹ درصــد رس ــه ح ــال ب ــدای س ابت
ــته  ــاه گذش ــه م ــز نســبت ب ــات نی ــه ارزش معام روزان

ــش از ۱۰ درصــدی را نشــان داد. ــش بی افزای
ــهام  ــاخص س ــاه ش ــهریور م ــن ش ــن روز از ای در دهمی
ــورس  ــی ب ــید و بازده ــد رس ــزار واح ــه 284 ه ــه قل ب
ــم 59 درصــد را لمــس کــرد مــوج  ــدای ســال رق از ابت
ــورس را  ــدی از نقدینگــی ارزش معامــات خــرد ب جدی
بــه ســقف ســه ماهــه رســاند. بــا ایــن وجــود رونــد کلــی 
ــه  ــی ک ــد. در حال ــال ش ــان دنب ــر نوس ــتدها پ داد و س
گــروه هــای کالایــی بــا نیــم نگاهــی بــه مولفــه هــای 
ریســک رونــد نســبتا باثباتــی را در پیــش گرفتــه بودنــد، 
ــر  ــیار بالات ــر بس ــای کوچــک ت ــروه ه و هیجــان در گ
دنبــال شــد. در پایــان هفتــه دوم شــهریور بــازار ســهام 
ــه  ــت معامل ــی و حرک ــترده نقدینگ ــذب گس ــاهد ج ش
ــف  ــای مختل ــروه ه ــان گ ــی می ــا حقیق ــران عمدت گ
ــه  ــن هفت ــان ای ــورس در پای ــاخص ب ــود. ش ــع ب صنای
ــدی  ــزار واح ــه 290 ه ــدی قل ــمگیر ۴ درص ــد چش رش
ــازار  ــی در ب ــی در پ را فتــح کــرد، ایــن صعــود هــای پ
ســرمایه در رکــود کلیــه بازارهــا در حــال شــکل گیــری 
اســت، برخــی از فعــالان بــازار معتقدنــد عــدم بازدهــی 
ــورس و  ــاخص ب ــد ش ــب رش ــا موج ــب در بازاره مناس

ــازار شــده اســت. ــن ب ــه ای هجــوم نقدینگــی ب

ــح  ــا فت ــرد ت ــور ک ــزار عب ــه ســوم شــهریور شــاخص از محــدوده ۳۰۰ ه ــان هفت در پای
ــود ۴۵۲۹  ــا صع ــهام ب ــازار س ــی ب ــر اصل ــورد. نماگ ــم بخ ــورس رق ــوم ب ــال س ابرکان
ــه  ــیدن ب ــل رس ــن دلای ــم تری ــید. مه ــد رس ــزار واح ــال ۳۰۴ ه ــه کان ــه نیم ــدی ب واح
ایــن قلــه تاریخــی را مــی تــوان پــول هــای تــازه وارد در صنایــع کوچــک تــر، تقویــت 
قیمــت جهانــی فلــزات جبهــه ســهام کالایــی عنــوان کــرد، البتــه برخــی از فعــالان بــه 
ــم  ــه ســرعت رق ــی ب ــن پیــش بین ــد. و ای ــدوار نبودن رشــدهای شــتابان قیمــت هــا امی
ــزار  ــال 30 ه ــاخص از ابرکان ــاه ش ــهریور م ــتمین روز از ش ــت و هش ــورد و در بیس خ
ــه ۷۹۱۵  ــل توج ــرد قاب ــا عقبگ ــاخص ب ــن روز ش ــرد، در ای ــینی ک ــب نش ــدی عق واح

ــزار بازگشــت. ــال ۲۹۴ ه ــه کان ــدی ب واح

بــازار ســرمایه پــس از ثبــت 8 هفتــه صعــودی در پایــان شــهریور مــاه در مســیر کاهشــی گام برداشــت و بــا افــت حــدود ۲ درصــدی مواجــه شــد کــه 
شــاهد بیشــترین خالــص خریــد معاملــه گــران خــرد از هفتــه منتهــی بــه ۱۱ مهــر ۹۷ تاکنــون باشــیم. ایــن شــرایط در حالــی رقــم خــورد کــه در ابتــدای 
هفتــه بــا رکوردشــکنی و ورود بــه ابرکانــال ۳۰۰هــزار واحــد رکــورد تــازه ای در ایــن بــازار رقــم خــورده بــود. بــه شــکلی کــه بیــش از یــک میلیــارد و 
۵۲۰ میلیــون ســهم بــه ارزش تقریبــی ۱۵۰میلیــارد تومــان در مســیر پرتفــوی ســهامداران حقوقــی بــه حقیقــی منتقــل شــد. ســهام بانــک هــای صــادرات 
و تجــارت، بیشــترین حجــم خریــد را از ســوی حقیقــی هــا بــه خــود اختصــاص دادنــد. و ســه ســهامدار عمــده بــه عرضــه ســهم پرداختنــد. ۸۵۰ میلیــون 
ســهم توســط شــرکت خدمــات پشــتیبانی مهــر۷۸، ۳۰۰ میلیــون ســهم از ســوی مدیریــت ســرمایه بیمــه ســامت ایرانیــان و ۱۱میلیــون ســهم توســط 
صنــدوق ســرمایه گــذاری بازارگردانــی ســپهرصادرات عرضــه شــد. یــک میلیــون ســهم نیــز از ســوی ســهامدار حقیقــی بــالای یــک درصــدی بانــک 

صــادرات بــه فــروش رســید.
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بازار سرمایه تا پایان 98

قیمت های جهانی

220 درصــد بازدهــی بــازار ســرمایه در 2 ســال نشــان از یــک دوره رونــق پرشــتاب دارد، حــال ســوال اینجاســت کــه ایــن دوره رونــق تــا چــه زمانــی 
ادامــه خواهــد داشــت، توجــه بــه عواملــی نظیــر بــازار جهانــی، نــرخ ارز و نســبت هــای ارزش گــذاری نشــان مــی دهــد بــورس تهــران بــدون تغییــری 
در رونــد قیمــت کامودیتــی بــا فقــدان محــرک هــای جــدی صعــود مواجــه اســت. بنابرایــن مســتقل از رفتــار ســهامداران و قــدرت پــول هــای تــازه کــه 

مــی تواننــد روندهــای کوتــاه مــدت را متاثــر کننــد، ســناریوی محتمــل بــورس در نیمــه دوم ســال اســتراحت زمانــی خواهــد بــود.

یــش از نیمــی از وزن ارزش شــرکت هــا در بــازار ســرمایه ایــران بــه صنایعــی همچــون پتروشــیمی، فلــزات، معــادن، پالایشــی و... اختصــاص دارد کــه 
ــه بررســی هــای صــورت  ــا توجــه ب نــرخ فــروش محصــولات آن هــا بــه نحــو مســتقیم یــا غیــر مســتقیم از بازارهــای جهانــی تاثیــر مــی پذیــرد، ب
گرفتــه قیمــت گــذاری مــواد خــام مثبــت اســت از ایــن رو مــی تــوان انتظــار داشــت بــا تقویــت چشــم انــداز رکــود در ســال۲۰۲۰ و ورود همزمــان بانــک 
هــای مرکــزی بــه عرصــه سیاســت هــای تســهیل پولــی )کــه از هــم اکنــون نیــز نشــانه هایــش در اروپــا و آمریــکا پیداســت( قیمــت هــای کامودیتــی 

از شکســتن کــف هــای تاریخــی در ایــن مقطــع در امــان بماننــد.
بــورس از تلاطمــات شــدید نــرخ ارز از ســال گذشــته، در ســال 98 ایــن بــازار رونــد کــم تنشــی را تجربــه نمــود برایــن اســاس، ارزش ریــال از ابتــدای 
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نرخ ارز

نسبت های ارزش گذاری

ســال حــدود ۱۵ درصــد در مقابــل رقیــب آمریکایــی خــود تقویــت شــده اســت و پیــش بینــی مــی شــود کــه ارز در طــول 6 ماهــه پیــش رو شــرایط کــم 
نوســانی را تجربــه نمایــد. البتــه بــدون در نظــر گرفتــن تنــش هــای سیاســی.

ارزش ذاتــی ســهام و قیمــت هــا در تعــادل مناســبی قــرار دارد و در صــورت ثبــات متغیرهایــی نظیــر نــرخ ارز و قیمــت هــای جهانــی شــرایط بــورس 
هــم مســیر کــم نوســان و افزایشــی را تجربــه خواهــد کــرد.

منابع:
شرکت مدیریت فناوری بورس تهران

سازمان بورس و اوراق بهادار

بورس اوراق بهادار تهران

پایگاه خبری بازار سرمایه ایران

بانک مرکزی ایران
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تحولات تابستانه 
بازار پول

سیاست تورمی
سیاســت تورمــی پــس از کســری بودجــه کلیــد مــی خــورد، ایــن سیاســت هنگامــی بــاز تعریــف 
مــی گــردد، کــه دولــت بــرای جبــران کســری بودجــه، اســتقراض از بانک مرکــزی را در دســتور 
ــات تورمــی از  ــی را باعــث مــی شــود، و بدیــن شــکل مالی ــه پول ــرار داده و افزایــش پای کار ق
ملــت تعریــف مــی گــردد و بــه صــورت ناخــودآگاه مــردم ایــن نقــض حقــوق مدنــی را درک و 
نتیجــه آن کاهــش ســطح اعتمــاد مــردم از دولــت خواهــد بــود. امــا از دولــت انتظــار مــی رود 
کــه بــا کاهــش هزینــه هــای مبادلــه و ایجــاد امنیــت بــرای ســرمایه گــذاران شــرایط مناســب 
ــدون  ــت اقتصــادی را ب ــک بســتر ســامت فعالی ــر ی ــا ب ــد ت ــم نمای ــذاری را فراه ــرمایه گ س
نگرانــی صــورت دهنــد، در غیــر ایــن صــورت ســرمایه گــذاران مجبــور مــی شــوند کــه بــرای 
حفاظــت از حقــوق و منفعــت مالکیــت خــود، دســت بــه اقدامــات شــخصی بزننــد کــه هزینــه 

هــای مبادلــه را افزایــش مــی دهــد کــه خــود یــک ناکارآیــی اقتصــادی اســت. 

افزایــش تــورم معلولــی اســت کــه بــه وســعت ناهنجــاری هــای اجتماعــی دامــن مــی زنــد، ایــن پدیــده  پــس از تخریــب نظــم مالــی و اشــکال در 
ترســیم سیاســتگذاری هــای پولــی رقــم مــی خــورد. بررســی هــا نشــان مــی دهنــد نــا اطمینانــی و آینــده هراســی موجــود در فعــالان اقتصــادی و آحــاد 
جامعــه در کنــار افزایــش نابرابــری، ظــن گــروه هــای پاییــن درآمــدی را نســبت بــه بــی عدالتــی و نداشــتن ســهم در ســهم اقتصــاد را تشــدید مــی کنــد. 
و ثمــره آن تخریــب رابطــه دولــت و ملــت و کاهــش ســطح همــکاری ملــت بــرای پیشــبرد اهــداف دولــت اســت. چــرا کــه ســهم کالاهــای خوراکــی در 
ســبد مصرفــی خانوارهــای دهــک هــای پاییــن هزینــه ای جامعــه، بیــش از ۴۰ درصــد اســت و نوســان در قیمــت ایــن بخــش از ســبد مصرفــی یعنــی 
بــه خطــر افتــادن امنیــت اقتصــادی آن هــا. تحقیقــات نشــان مــی دهــد کــه سیاســت هــای تورمــی هــم در حــوزه اقتصــاد و هــم در حــوزه اجتمــاع 

بازخــورد منفــی دارد، بــه نوعــی دیگــر بایــد گفــت کــه سیاســت تورمــی یــک سیاســت منســوخ بــه حســاب مــی آیــد.
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مهار تورم!؟

تورم تابستانی خنک تر از بهار

ــای  ــم ه ــورم و تحری ــا ت ــی را ب ــرایط کنون ــران ش ــل گ ــی از تحلی برخ
زمــان جنــگ مقایســه مــی کننــد، کــه ایــن مقایســه، مقایســه ی دقیقــی 
نیســت آن هــم از ایــن منظــر کــه در آن دهــه بــا اجــرای ســهمیه بنــدی 
ــراس  ــا  ه ــکلات ب ــیاری از مش ــروری بس ــام ض ــردن اق ــی ک و کوپن
ــن ارزاق  ــای تامی ــف ه ــنودی در ص ــفره و خش ــر س ــنگی س از گرس
ســپری مــی شــد. ایــن شــیوه سیاســتگذار بــه مرحمــت پیــروزی دینــی 
ــروزی دیگــری  ــرای پی ــده ای روشــن ب ــود و آین و فرهنگــی انقــاب ب
ــه ســاده زیســتی و صرفــه  ــر دشــمن جدیــد، مــردم را متقاعــد ب در براب
ــایه  ــادی س ــت اقتص ــکال محرومی ــه اش ــر هم ــود و ب ــوده ب ــی نم جوی
ــل  ــی و تقاب ــی و فرهنگ ــای اجتماع ــارض ه ــی تع ــود و حت ــه ب انداخت
ــتمی را  ــرون سیس ــتمی و ب ــک درون سیس ــی و ایدئولوژی ــای سیاس ه
ــا دولــت در آن  ــود. و ایــن مــوارد موجــب شــد ت در خــود حــل کــرده ب

زمــان همــه منابــع درآمــدی و هزینــه ای را در اختیــار بگیــرد و حســاب 
دخــل و خرجــش، از عوامــل بیرونــی کمتــر تاثیــر مــی پذیرفــت. و تــوان 

ــود. ــه بســیار آســان ب ــی جامع ــن نیازهــای حداقل مدیریــت و تامی
امــا امــروز بــه کمــک شــتاب گرفتــن تولیــد و بــه تبــع آن مصــرف بــا 
تولیــدات فرهنگــی روزافــزون توســط شــبکه هــای اجتماعــی، افزایــش 
ــی  ــب بزرگ ــت ارزان آن موج ــی و قیم ــدی و واردات ــا تولی ــوع کالاه تن
ــا، ســبد  ــوار شــده اســت. ســبد خوارکــی ه ــوع ســبد مصــرف خان و تن
ــر  ــت اگ ــی. دول ــا آموزش ــی ی ــای فرهنگ ــبد ه ــس، س ــای لوک کالاه
ــای  ــل ه ــد تحلی ــد بای ــرا کن ــدی را اج ــهمیه بن ــه س ــد برنام بخواه
گســترده و دقیقــی را بــرای انــواع سوبســیدها در نظــر بگیــرد. حــال ایــن 
ســوال مطــرح اســت آیــا کپــی کــردن سیاســت کوپنــی در ایــن شــرایط 

منطقــی اســت؟

چــرا تــورم مهــار نمــی شــود؟ مگــر تــورم کارد را بــه اســتخوان گــروه کــم درآمــد نمــی رســاند؟ مگــر تــورم دهــک پاییــن را فقیــر تــر نمــی نمایــد؟ 
مگــر تــورم ســوداگری و چالــش تولیــد را ایجــاد نمــی کنــد؟ پــس چــرا ایــن پدیــده ای شــناخته شــده درمــان پذیــر در ایــران بــا قدمتــی نزدیــک بــه 
۵۰ ســال درمــان نمــی شــود. از ۱۳۹۷-۱۳۴۸ میانگیــن تــورم ۱۷/۴درصــد اســت، از ســال ۱۳۵۲ بیشــتر ســال هــا تــورم دو رقمــی را تجربــه نمــوده 
ایــم، بــه شــکلی کــه تنهــا ۵ ســال تــورم یــک رقمــی شــده و ۳۹ ســال دو رقمــی بــوده اســت. در پــی انتشــار گــزارش بانــک مرکــزی خالــص بدهــی 
دولــت بــه سیســتم بانکــی از ســال ۱۳۹۳ تــا پایــان ۱۳۹۷، از ۱۱۸۸هزارمیلیــارد ریــال بــه ۳۰۴۱ هــزار میلیــارد ریــال معــادل ۱۵۶درصــد رشــد رســیده 
اســت. و بــه تبــع آن میــزان نقدینگــی از ۷۸۲۳/۹ هــزار میلیــارد ریــال بــه ۱۸۸۲۸/۹ هــزار میلیــارد ریــال معــادل ۱۴۰ درصــد افزایــش یافتــه و مقــدار 
پــول نیــز از ۱۲۰۷/۶ هــزار میلیــارد ریــال بــه ۲۸۵۲/۳ هــزار میلیــارد ریــال معــادل ۱۳۶درصــد افزایــش یافتــه اســت. کــه ایــن مــوارد حاکــی از رشــد 
در پایــه پولــی اســت، و نشــان از وضعیــت کاهنــده ســرمایه بانــک هــا دارد. بــه شــکلی دقیــق تــر حســاب ســرمایه بانــک هــا از ۷۶۸/۱ هــزار میلیــارد 
ریــال بــه ۴۸۹/۲ هــزار میلیــارد ریــال معــادل ۳۶ درصــد کاهــش یافتــه و میــزان کفایــت ســرمایه بانــک هــا را بــا تردیــد جــدی روبــه رو ســاخته اســت.

ــک  ــد بان ــر ش ــز ذک ــین نی ــای پیش ــماره ه ــه در ش ــور ک ــان ط هم
ــه  ــورم را ب ــه ت ــوط ب ــای مرب ــال 1397 داده ه ــان س ــزی از آب مرک
ــران  ــار ای ــز آم ــر اســاس آمارهــای مرک اشــتراک نگذاشــته اســت، ب
ــد  ــر ۳۷/۶ درص ــاه ١٣٩٨ براب ــرداد م ــور در خ ــورم کل کش ــرخ ت ن
اســت کــه در دهــک هــای مختلــف هزینــه ای در بــازه ۳۷/۱ درصــد 
بــرای دهــک اول تــا ۴۰/۲ درصــد بــرای دهــک دهــم نوســان دارد. 
ــاخص  ــر ش ــه )تغیی ــه نقط ــه ب ــورم نقط ــز ت ــن مرک ــزارش ای ــه گ ب
ــرداد  ــل( در خ ــال قب ــابه س ــاه مش ــه م ــبت ب ــده نس ــرف کنن مص
ــه  ــم نســبت ب ــن رق ــه ســطح ۵۰/۴ درصــد رســیده اســت. ای ــاه ب م
اردیبهشــت 1/7 درصــد کاهــش را نشــان مــی دهــد، بررســی هــای 
ــی و در بخــش  ــاه منف ــرداد م ــا در خ ــی ه ــورم بخــش خوراک ــه ت ک

ــه  ــی رســیده اســت. البت مســکن و ســایر گــروه هــا در ســطح متعادل
در بخــش روســتایی و شــهری تــورم ماهانــه و نقطــه بــه نقطــه رونــد 

ــرد. ــت ک کاهشــی را ثب
در فصــل تابســتان و در اولیــن مــاه آن نــرخ تــورم کل کشــور برابــر 
ــازه  40/٤ درصــد بــود کــه در دهــک هــای مختلــف هزینــه ای در ب
40/1 درصــد بــرای دهــک اول تــا 43/1 درصــد بــرای دهــک دهــم 
ــا و  ــامیدنی ه ــا، آش ــی ه ــده »خوراک ــروه عم ــت. در گ ــان داش نوس
ــرای  ــد ب ــا 68/8 درص ــد ت ــب 56/6  درص ــه ترتی ــز ب ــات نی دخانی
ــود. و در گــروه »کالا هــای غیــر خوراکــی و  ــا دهــم ب دهــک اول ت
خدمــات« بــه ترتیــب27/0 درصــد تــا 38/8 درصــد بــرای دهــک اول 

تــا دهــم رقــم خــورد. 
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ــدد 41/6 درصــد  ــه ع ــاه ١٣٩٨ ب ــرداد م ــورم نقطــه ای در م ــرخ ت ن
ــن 41/6   ــور میانگی ــه ط ــور ب ــای کش ــی خانواره ــت یعن ــیده اس رس
ــد یــک مجموعــه کالاهــا  ــرای خری درصــد بیشــتر از مــرداد ١٣٩٧ ب
ــاه مســیر کاهشــی  ــرداد م ــد. م ــرده ان ــه ک ــات یکســان هزین و خدم
ــد درصــد  ــل 6/4  واح ــاه قب ــا م ــه ب ــت و در مقایس ــش رو گرف را پی
ــا، آشــامیدنی  ــروه هــای عمــده خوراکــی ه کاهــش را نشــان داد. گ
هــا و دخانیــات و »کالاهــای غیــر خوراکــی و خدمــات« بــه ترتیــب 

ــان داد. ــش را نش ــد افزای 56/6 و 35/2 درص
نــرخ تــورم نقطــه ای در شــهریور مــاه بــه عــدد 35/0 درصــد رســید، 
ــال  ــابه س ــدت مش ــه م ــوار نســبت ب ــر خان ــر ه ــارت دیگ ــه عب ــا ب ی
ــه  ــورم نقط ــرخ ت ــور از ن ــرد، منظ ــه ک ــتر هزین ــد بیش ــل 35 درص قب
ــابه  ــاه مش ــه م ــبت ب ــت، نس ــاخص قیم ــدد ش ــر ع ــد تغیی ای، درص
ــت 42/7  ــا ثب ــورم ب ــز ت ــاه نی ــن م ــد. در ای ــی باش ــل م ــال قب س

ــد  ــازه 42/6 درص ــه ای در ب ــف هزین ــای مختل ــک ه ــد در ده درص
ــان  ــم را نش ــک ده ــرای ده ــد ب ــا 44/9 درص ــک اول ت ــرای ده ب
داد. بررســی هــای ایــن مرکــز نشــان مــی دهــد، محــدوده تغییــرات 
ــورم یــک ســاله در گــروه عمــده »خوراکــی هــا، آشــامیدنی هــا و  ت
ــد  ــا 65/8 درص ــک اول ت ــرای ده ــد ب ــن 58/9 درص ــات« بی دخانی
بــرای دهــک دهــم اســت. و در مــورد گــروه عمــده »کالاهــای غیــر 
خوراکــی و خدمــات« بیــن 29/4 درصــد بــرای دهــک اول تــا 40/2 
ــای  ــرای خانواره ــاخص کل ب ــت. ش ــم اس ــک ده ــرای ده ــد ب درص
ــل  ــاه قب ــه م ــبت ب ــه نس ــید ک ــه 181/7 رس ــور )١٠٠=١٣٩٥( ب کش
0/5 درصــد افزایــش نشــان مــی دهــد. در ایــن مــاه بیشــترین نــرخ 
ــا 1/7  ــم ب ــتان ق ــه اس ــوط ب ــور مرب ــای کش ــه خانواره ــورم ماهان ت
ــه اســتان  ــوط ب ــه مرب ــورم ماهان ــرخ ت ــن ن ــش و کمتری درصــد افزای

ــا 1/6 درصــد کاهــش اســت.  ــتان ب کردس

بانک مرکزی و کسری بودجه

ــک مرکــزی  ــس بان ــی، ریی ــدی اســت، عبدالناصــر همت ــی کشــور بودجــه بن ــان ســال مال ــک مرکــزی در پای ــت و بان ــم دول ــن تصمی مهــم تری
ــرا و  ــذاری« و »اج ــت گ ــفافیت در سیاس ــادی«،  »ش ــالان اقتص ــردم و فع ــا م ــاط ب ــزی را »ارتب ــای مرک ــک ه ــح بان ــی صحی ــران حکمران ای
پاســخگویی در قبــال مــردم« عنــوان نمــود و خاطــر نشــان کــرد: مثلــث ضــد پولــی کســری بودجــه را بــا »اســتفاده از مســیرهای مختلــف صــدور 
ــود  ــی ش ــه مطــرح م ــوالی ک ــرد، س ــم ک ــران خواهی ــی« جب ــعه مل ــدوق توس ــع صن ــی« و »برداشــت از مناب ــت«، »انتشــار اوراق دولت بیشــتر نف
ایــن اســت کــه آیــا حکمرانــی صحیــح بــدون اســتقلال رقــم خواهــد خــورد؟ ایــن پاســخ را مــی تــوان بدیــن گونــه عنــوان نمــود کــه »تعییــن 
اهداف)ثبــات پولــی و ثبــات بانکــی(، مصونیــت قضایــی )نــگاه بلنــد مــدت(، الزامــات صلاحیتــی )صلاحیــت تجربــی و تحصیلــی سیاســتگذار( و 

ــر بانــک مرکــزی اســت.  ــی صحیــح ب ــگاه جامــع و تصمیمــات کلــی(« مهــم تریــن عناصــر حکمران تضــاد منافــع )ن

بررســی هــای نشــان مــی دهــد کــه بــا توجــه 
ــته  ــاه گذش ــادی در 18 م ــات اقتص ــه التهاب ب
ــی  ــه اقدام ــر گون ــت، از ه ــه نخس ــد در وج بای
ــت  ــه قیم ــد ب ــاد شــوک جدی ــب ایج ــه موج ک
هــا شــود پرهیــز کــرد. تحلیــل گــران اقتصــاد 
ــت  ــش دول ــن چال ــم تری ــد مه ــران معتقدن ای
در شــرایط کنونــی مهــار نوســانات بازارهــا 
ــداری از  ــون پای ــا قان ــان ب ــن نوس ــوده و ای ب
ــی  ــکان م ــل م ــر نق ــازار دیگ ــه ب ــازاری ب ب
نمایــد، بررســی هــای تجــارب کشــورهایی کــه 
مشــکلات تورمــی را حــل نمودنــد نشــان مــی 
ــق دو  ــی در اف ــذاری تورم ــدف گ ــا ه ــد، ب ده
ــن  ــود، تعیی ــرخ س ــی ن ــش تدریج ــاله، افزای س
هــدف در بــازار بیــن بانکــی، تعییــن نــرخ ســود 
ــرخ  ــا، انتشــار مجــدد ن تســهیلات و ســپرده ه
ــره  ــی و به ــذار پول ــوی سیاســت گ ــورم از س ت
ــه  ــوان ب ــی ت ــاز م ــازار ب ــات ب ــری از عملی گی

ــت. ــت یاف ــورم دس ــرل ت کنت
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پیمان پولی باید ها و نباید ها

هر 10 سال یک صفر 

طــی بررســی هــای اتــاق بازرگانــی ایــران در خصــوص پیمــان پولــی و 
تجویــز آن بــرای اقتصــاد ایــران، ایــن نهــاد در گزارشــی عنــوان داشــت 
تحریــم و محدودیــت انجــام تبــادلات مالــی ایــران بــا ســایر کشــورهای 
جهــان موجــب شــده کــه پیمــان پولــی از اهمیــت بیشــتری برخــوردار 
باشــد. وجــود ظرفیــت هــای متعــدد اقتصــادی در ایــران در کنار اســتقرار 
دبیرخانــه دائمــی اتحادیــه پایاپــای آســیایی در تهــران، فرصــت مناســبی 
ــران تســریع  ــی در ای ــه کارگیــری پیمــان هــای پول ــا ب ــد آورده ت را پدی
شــود. ایــن پیمــان بــا کاهــش فشــارهای ناشــی از تحریــم هــای بانکــی 
بکاهــد و افزایــش قــدرت چانــه زنــی کشــور در مذاکــرات بیــن المللــی 
ــانات ارزی و  ــت نوس ــق مدیری ــر از طری ــوی دیگ ــو و از س ــک س از ی
تســهیل مبــادلات بــا شــرکای تجــاری خارجــی مــی توانــد بــه کاهــش 
ــرکای  ــردن ش ــدا ک ــت پی ــر داش ــد در نظ ــا بای ــد. ام ــک کن ــود کم رک
ــران داشــته  ــا ای ــرای تجــارت ب ــزه کافــی ب تجــاری کــه تمایــل و انگی
ــا برخــی از  ــراز تجــاری ب باشــد چالــش اصلــی اســت و عــدم تعــادل ت
شــرکای تجــاری نیــز یکــی از مهــم تریــن معایــب پیمــان هــای پولــی 
ــاد اســت  ــال انعق ــواره درح ــا هم ــان ه ــن پیم ــا ای ــران اســت. در دنی ای
بــه عنــوان مثــال چیــن جــدی تریــن کشــور در ایــن عرصــه بــوده کــه 
ــا پایــان ســال  بیشــترین تعــداد پیمــان پولــی را منعقــد کــرده اســت. ت
ــایر  ــا س ــی را ب ــان پول ــر ۳۳ پیم ــغ ب ــن، بال ــزی چی ــک مرک ۲۰۱۵، بان
ــد  ــدود ۱۶ درص ــال ۲۰۱۴ ح ــرده و در س ــد ک ــان منعق ــورهای جه کش
ــی  ــان هــای پول ــاد پیم ــق انعق ــن کشــور از طری از تجــارت خارجــی ای

دوجانبــه انجــام شــده اســت.
ــذف  ــت ح ــات دول ــادی هی ــیون اقتص ــال در کمیس ــن امس ۲۷ فروردی
چهــار صفــر کلیــد خــورد، در جلســه نهمیــن روز از مــرداد هیــات دولــت 
بــه ریاســت رییــس جمهــوری آقــای حســن روحانــی، لایحه پیشــنهادی 
تغییــر واحــد پــول ملــی ریــال بــه تومــان و حــذف چهــار صفــر را بــه 
ــی،  ــول مل ــی پ ــظ کارآی ــدف حف ــا ه ــم ب ــن تصمی ــاند. ای ــب رس تصوی
ــی  ــادلات پول ــد در تب ــای پرداخــت نق ــش ابزاره ــی نق تســهیل و بازیاب
داخلــی و هماهنگــی بــا آنچــه در فرهنــگ و عــرف جامعــه دربــاره واحــد 
پــول ملــی رواج یافتــه اســت، اتخــاذ شــد. هــر 10 ســال یــک صفــر از 
ارزش پــول ملــی کاســته مــی شــود یــا بــه نوعــی دیگــر در هــر دهــه، 
یــک صفــر بــه واحــد پولــی ملــی اضافــه مــی شــود، ایــن مشــکل 50 
ســاله موجــب شــد تــا بــا یــک واقعیــت روبــه رو شــویم: اســکناس هــای 
ــه  ــال ب ــمی ری ــل غیررس ــی تبدی ــان و حت ــی ش ــود بزرگ ــا وج ــج ب رای
تومــان، در برابــر تــورم انباشــته، کارآیــی خودشــان را از دســت داده انــد. 
ایــن لایحــه پــس از ارایــه از ســوی بانــک مرکــزی و تصویــب دولــت، 
دو خــوان دیگــر نیــز در پیــش دارد، مجلــس شــورای اســامی و شــورای 
نگهبــان. اگــر لایحــه مذکــور دو مرحلــه باقــی مانــده را نیــز طــی کنــد، 
۱۰ هــزار ریــال فعلــی )هــزار تومانــی( تبدیــل بــه یــک تومــان خواهــد 
شــد تــا هــم ۴ صفــر از پــول ملــی حــذف شــود و هــم تومــان بــر تخــت 

ریــال بنشــیند.
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حــذف صفــر ریشــه ی تاریــخ هــم دارد، پادشــاهان بــا کاهــش عیــار فلــزات، تعــداد ســکه هــای ضــرب شــده را افزایــش مــی دادنــد تــا مخــارج بیشــتری 
پوشــش داده شــود. بــه همیــن دلیــل، ســکه هــا بــی ارزش مــی شــدند و حــذف صفــر ضــرورت مــی یافــت. در ابتــدای دوره قاجــار بــه جــای هــزار ســکه 
یــک دینــاری، یــک ســکه هــزار دینــاری بــه اســم قــران ضــرب کردنــد، ناصرالدیــن شــاه نیــز اســکناس ۱۰ هــزار دینــاری بــه اســم تومــان منتشــر کــرد 

تــا نســبت بــه قالــب اولیــه، ۴ صفــر از پــول ملــی حــذف شــود.
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در روز ســه شــنبه ۱۵ مــرداد ۱۳۹۸ تاریــخ تکــرار شــد و رییــس کل بانــک مرکــزی پــس 
از اعــام افــت 3500 برابــر ارزش پــول ملــی از ســال ۱۳۵۰ تاکنــون تصریــح کــرد رابطــه 
ریــال بــا ارز خارجــی در حــال حاضــر ۰٫۰۰۰۰۰۸ اســت کــه در هیــچ کشــوری ایــن گونــه 

. نیست
شــاخص قیمــت کالاهــای مصرفــی و خدمــات )بــا ســال پایــه ۱۳۹۵=۱۰۰( در ســال ۱۳۶۹ 
از یــک واحــد بــه 109/7 واحــد در ســال ۱۳۹۶ رســید، یعنــی در طــول ۲۷ ســال نزدیــک 
بــه ۱۱۰ برابــر، حــال اگــر ایــن مقایســه بــا ســال ۱۳۵۰ صــورت گیــرد، شــاخص بهــای 
کالاهــا و خدمــات مصرفی)بــا ســال پایــه ۱۳۹۰( در ســال ۱۳۴۶ معــادل ۰/۱ واحــد بــوده، 
و ایــن عــدد در ســال ۱۳۹۵ بــه ۲۲۵/۲ واحــد رســیده اســت، یعنــی شــاخص کل در طــول 
نیــم قــرن، ۲۲۵۲ برابــر شــده اســت. بــه عبارتــی دیگــر ارزش ۱۰ هــزار ریــال ســال ۱۳۶۰ 

در ســال ۱۳۹۶ بــه ۴ میلیــون و ۶۸۳ هــزار و ۷۶۱ ریــال رســید اســت.
علــی ربیعــی ســخنگوی دولــت در گزارشــی عنــوان نمــود: کــه پــس از نوســانات شــدید 
بازارهــا در حــال حاضــر بــه یــک تعــادل رســیده ایــم، شــاخص هــا بهبــود پیــدا کــرده، 
ــازار ارز، شــاخص هــای بــورس، تجــارت خارجــی و صــادرات بــه چشــم  علایــم ثبــات ب
مــی خــورد، در ایــن میــان یارانــه نزدیــک بــه ۵ میلیــون نفــر از دهــک هــای پــر درآمــد 
حــذف شــده اســت امــا حــذف ســه دهــک یعنــی حــذف حــدود ۳۰ میلیــون نفــر هنــوز 
ــا وضعیتــی کــه  ــده اســت، بایــد مجلــس در ایــن زمینــه تصمیــم گیــری کنــد کــه ب مان
از دهــک هــا وجــود دارد بــه ســمت حــذف ســه دهــک برویــم یــا خیــر؟ وظیفــه دولــت 
ــد تصــور شــود کــه  مراقبــت زندگــی، معیشــت و مســایل اجتماعــی مــردم اســت، و نبای

حــذف ایــن ســه دهــک کار ســاده ای اســت.
بخــش خصوصــی نیــز هماننــد اقتصاددانــان و 
کارشناســان در خصــوص حــذف چهــار صفــر 
معتقدنــد، کــه ایــن امــر بایــد بــا اصــاح اقتصــادی 
صــورت گیــرد، لایحــه پیشــنهادی بانــک مرکــزی 
ــه  ــال ب ــی از ری ــول مل ــد پ ــر واح ــر تغیی ــی ب مبن
ــظ  ــدف حف ــا ه ــر ب ــار صف ــذف چه ــان و ح توم
کارآیــی پــول ملــی، تســهیل و بازیابــی نقــش 
ابزارهــای پرداخــت نقــد در تبــادلات پولــی داخلــی 
تعریــف گردیــد، امــا دو دیــدگاه  وجــود دارد گــروه 
ــا  ــر ب ــی تاثی ــروژه ب ــک پ ــر را ی ــذف صف اول ح
ــده  ــر دهن ــا تغیی ــالا و تنه ــیار ب ــای بس ــه ه هزین
ــروه  ــد و گ ــی دانن ــی م ــول مل ــری پ ــت ظاه حیثی
ــی، از  ــول مل ــورم موجــود در پ ــد کــه ت دوم معتقدن
یــک ســو ســختی محاســبات در مبــادلات نقــدی از 
ســوی دیگــر موجــب بــی اعتبــار شــدن ریــال شــده 
ــه  ــش هزین ــکناس، کاه ــم اس ــش حج ــت، کاه اس
مبــادلات  ســادگی  اســکناس،  امحــاء  و  چــاپ 
ــی از  ــول مل ــت پ ــی و تقوی ــای مال ــه ه و ترازنام

ــت. ــدام اس ــن اق ــرات ای تاثی
ــاق پارلمــان اقتصــاد  مســعود خوانســاری رییــس ات
ــن  ــران ای ــاق ته ــر ات ــود: نظ ــوان نم ــران عن ته
اســت کــه ایــن موضــوع مــی توانــد نتایــج مثبتــی 
ــن اســت  ــم ای ــی مه ــد. ول ــته باش ــراه داش ــه هم ب
ــاختار  ــاح س ــا اص ــان ب ــول همزم ــن تح ــه ای ک
ــالای ۲۰،  ــای ب ــورم ه ــد. ت ــور باش ــادی کش اقتص
ــد. ــی گردان ــر م ــا را ب ــر ه ــددا صف ــد، مج ۳۰ درص
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بررســی تجــارب کشــورهای توســعه یافتــه نشــان از آن دارد کــه بانــک 
ــه  مرکــزی مســیر صحیحــی را انتخــاب ننمــوده اســت، ایــران هــم ب
لحــاظ روش و هــم از نظــر شــمولیت، منحصــر بــه فــرد اســت، در دنیــا 
ــب  ــه روش هــای غیرمســتقیم و در قال ــازار ب ــم ب ــت هــا و تنظی حمای
ــرا  ــای اج ــال شــده اســت. و سیاســت ه ــی دنب ــای جبران سیاســت ه
شــده، مشــمولان محــدود و قالــب هــای متنــوع اجرایــی اســت. امــا در 
ایــران بــه عکــس حــوزه هــای مشــمول تنظیــم بــازار، فراگیــر و قالــب 
هــای اجرایــی در یــک یــا دو روش خلاصــه شــده اســت. بررســی هــا 
نشــان مــی دهــد کــه پرداخــت یارانــه یــا کنتــرل قیمــت هــا شــباهتی 
بــه آنچــه اکنــون در ایــران تحــت عنــوان سیاســت تنظیــم بــازار نــام 

بــرده مــی شــود نــدارد.
رییــس جمهــور در پایــان شــهریور مــاه لایحــه تغییــر واحــد پــول ملــی 
را بــا قیــد یــک فوریــت بــه مجلــس ارســال کــرد. کــه در ســریع تریــن 
حالــت مــی توانــد در میانــه مهرمــاه ایــن لایحــه بــه صحــن بیایــد. و در 
مجلــس تاییــد و ســپس بــه شــورای نگهبــان بــرود، بــا ایــن احتســاب 

تــا پایــان ســال جــاری زمــان خواهــد بــرد کــه مســیر مصوبــات طــی 
ــا نیمــه دوم ســال ۱۴۰۰  ــی ت ــز دو ســال یعن ــک مرکــزی نی شــود. بان
زمــان مــی خواهــد تــا مقدمــات کار را آمــاده نمایــد. پــس از آن دوره ای 
گــردش مــوازی تومــان و ریــال حاکــم خواهــد شــد، و بــر ایــن اســاس 
ریــال بــرای همیشــه از پــول ایــران خــط خواهــد خــورد بــر ایــن اســاس 
ــر  ــان براب ــر توم ــد و ه ــی یاب ــر م ــان تغیی ــه توم ــران ب ــول ای ــد پ واح
ــوری  ــه اســت. ط ــک صــد پارس ــادل ی ــاری و مع ــال ج ــا ۱۰.۰۰۰ ری ب
کــه هــر ۱۰۰ ریــال جــاری معــادل یــک پارســه خواهــد شــد. نخســتین 
ــس از  ــال پ ــوی، ۳ س ــال، در دوران پهل ــه ری ــود ک ــال ۱۳۰۸ ب ــار، س ب
تــاج گــذاری رضــا شــاه در ادبیــات رســمی پولــی کشــور متولــد شــد و 
حیاتــش در دوران پهلــوی و پــس از پیــروزی انقــاب نیــز ادامــه یافــت. 
در ســال ۱۳۹۰ طــی یــک نظرســنجی اینترنتــی بــرای انتخــاب نــام واحد 
ــی توســط بانــک مرکــزی نشــان از پیشــتازی واژه »پارســی«  ــول مل پ
بــرای واحــد اصلــی پــول کشــور داشــت. البتــه اکنــون »پارســه« بــرای 

واحــد فرعــی پــول پیشــنهاد شــده اســت.

بنکــر و گلوبــال فایننــس دو نشــریه معتبــر اقتصــادی در گــزارش برتریــن روســای بانــک مرکــزی در ســال 2019 را معرفــی نمودنــد، برتریــن سیاســت 
ــد،  ــرار گرفتن ــادل اقتصــاد کشــور در مقایســه ق ــات و حفــظ تع ــا ثب ــه رشــد ب ــرای دســتیابی ب ــوب ب ــت مطل ــت مدیری ــا محوری ــا ب ــی دنی گــذاران پول
ــه نــوآوری و تکنولــوژی« و »تــاش  معیارهایــی نظیــر »شــفافیت هــای فرآیندهــای بانکــی«، »تثبیــت تــورم در نزدیکــی نــرخ هــدف«، »اهمیــت ب
بــرای دسترســی بــه جریــان ســرمایه آزاد« نیــز ســنجیده شــد، شــرایط بانــک هــای مرکــزی جهــان در ســال گذشــته بــه دلیــل افزایــش تنــش هــای 
سیاســی و احتمــال رکــود اقتصــادی بســیار پیچیــده بــود، محمــد الهاشــل از کویــت بــه دلیــل تقویــت ســاختار صنعــت بانــک داری کویــت و نورشمســیا 

مهــد یونــس از مالــزی و الویــرا نابیولینــا از روســیه، بــه عنــوان سیاســت گــذاران موفــق پولــی انتخــاب شــدند.
منابع:

بانک مرکزی ایران - مرکز آمار ایران
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مسکن و شهر

در میــدان هفــت تیــر، بــا طراحــی نخســتین پــازا، نمونــه عینــی از رویکــرد جدیــد مدیریــت شــهری تهــران بــه رخ شــهروندان کشــیده شــد. ایــن 
ــرداری رســید، در شــهر تهــران همــواره کمبــود  ــه بهــره ب ــر نیــاز شــهروندان طراحــی و ب پــازا در اولویــت بنــدی پــروژه هــای شــهری مبتنــی ب
ــا احــداث ایــن پــازا، میــدان هفــت  ســرانه هــای تفریحــی و تفرجــی مشــهود اســت، ایــن پــروژه نمــودی از نســل نــو خدمــات شــهری اســت، ب
تیــر تهــران از حالــت میــدان صرفــا خودرویــی خــارج و بــه عرصــه ای بــرای حضــور شــهروندان پیــاده تبدیــل مــی شــود. ایــن طــرح متعلــق بــه 
دی مــاه ســال 97 بــود کــه در پــی دســتور حناچــی بــرای جمــع آوری کارگاه هــای عمرانــی زایــد در شــهر تهــران طراحــی و اجــرا شــد. پــازا در 
لغــت بــه معنــای میــدان اســت امــا در ادبیــات تئوریــک شهرســازی، بــه فضــای بــاز شــهری بــا وســعت زیــاد اطــاق مــی شــود کــه بــدون دیــوار 

جــدا کننــده از محیــط شــهری، در اختیــار شــهروندان قــرار مــی گیــرد.

مدیریت شهر با
 رویکردی جدید

یکــی از وعــده هایــی کــه شــهرداری هــای پیشــین همــواره بــه مــردم داده بودنــد ارایــه مدیریــت هوشــمند شــهر بــا ســامانه هایــی ماننــد خدمــات 
الکترونیــک شــهری، ســامانه امــاک و ... بــود. حــال بعــد از گذشــت بیــش از 8 ســال بــا نظرســنجی از شــهروندان عملکــرد ایــن ســامانه هــا بررســی 
شــد، امــا متأســفانه شــهروندان از ایــن ســامانه هــا رضایــت کامــل ندارنــد. ایــن ســامانه هــا بــا ماموریــت اصلــی »کاهــش بوروکراســی و حــذف مراجعــه 
حضــوری شــهروندان بــه شــهرداری« شــروع بــه کار نمودنــد امــا بوروکراســی و پروســه انجــام امــور اداری بــه صــورت آنلایــن تحقــق نیافــت و حتــی 

بــه دلیــل نیــاز مراجعــه دو پــاره از یکســو بــه شــهرداری و از ســوی دیگــر بــه دفاتــر خدمــات الکترونیــک طولانــی تــر و دشــوارتر شــد.

شهر و شهرسازی
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ــه  ــیدن ب ــدازی و رس ــرای راه ان ــهرداری ب ــعارهای ش ــن ش ــم تری مه
ــبک  ــهرداری، س ــتم ش ــازی سیس ــک س ــمند چاب ــهر هوش ــدف ش ه
ــاده  ــت، س ــا کیفی ــریع و ب ــات س ــه خدم ــانی، ارای ــروی انس ــازی نی س
ــهری  ــفرهای درون ش ــش س ــور اداری، کاه ــام ام ــل انج ــازی مراح س
متعــدد، ارایــه خدمــات بــه شــکل غیــر حضــوری و در نهایــت افزایــش 
ــداف  ــن اه ــم تری ــانی مه ــات رس ــوع خدم ــهروندان از ن ــت ش رضای
تعریــف شــده بــود، کــه بــه نظــر مــی رســد تحقــق ایــن اهــداف هنــوز 

ــت. ــده اس ــی مان ــه کاره باق نیم
اقــدام دیگــر شــهرداری توســعه نخســتین پلتفــرم یــا اســتارت آپ حــوزه 
مســکن اســت، کــه ایــن ســامانه نیــز همــواره بــا موانــع و چالــش هــای 
ــوده اســت.  ــه رو ب ــه منظــور توســعه کســب و کار خــود روب ــی ب فراوان
ســامانه ســابا وابســته بــه وزارت راه و شهرســازی، یکــی از ســامانه هایی 
ــفافیت،  ــش ش ــاد افزای ــور ایج ــه منظ ــه ب ــال هاســت ک ــه س اســت ک
اطلاعــات مربــوط بــه ارزش معامــات ملکــی ثبــت شــده در بنــگاه هــا 
ــار  ــه طــور عمومــی در اختی و آژانــس هــای امــاک رســمی کشــور، ب
جامعــه قــرار گرفتــه اســت، ایــن اطلاعــات بــه منظــور تحلیــل و پیــش 

بینــی وضعیــت بــازار مســکن اســتفاده مــی شــود.

وعــده دیگــر شــهرداری ســاده ســازی فرآینــد صــدور پروانــه ســاختمانی 
ــل شــده  ــر از قب ــده ت ــت پیچی ــن صنع ــالان ای ــه نظــر فع ــه ب ــود، ک ب
ــرای دریافــت جــواز ســاخت از میانگیــن  اســت، مــدت زمــان انتظــار ب
۳۵۰ روز در ســال ۹۶ بــه ۳۷۰ روز در ســال 98 افزایــش یافــت. بررســی 
هــا نشــان مــی دهــد، فرآینــد صــدور پروانــه در شــهرداری تهــران تــا 
ــه  ــود. چراک ــر ب ــریع ت ــر و س ــاده ت ــی س ــرح تفصیل ــاغ ط ــل از اب قب
دســت کــم در زمــان قبــل از ابــاغ طــرح تفصیلــی، پیچیدگــی هــای 
مربــوط بــه چگونگــی نحــوه عمــل بــه ضوابــط طــرح تفصیلــی در زمان 
صــدور پروانــه بــه وجــود نیامــده بــود، امــا پــس از ابــاغ ایــن طــرح، 
ــی نشــد، شــهرداری  ــف آن اجرای ــادی از تکالی ــه بخــش زی از آنجــا ک
بــه ابــاغ بیــش از هــزار دســتورالعمل و بخشــنامه اقــدام کردنــد، کــه 
عمــا منجــر بــه اعمــال ســلیقه در صــدور پروانــه هــای ســاختمانی در 

مناطــق مختلــف شــد.
ــهرداری  ــد ش ــول جدی ــاس فرم ــکن براس ــاخت مس ــوارض س ــغ ع مبل
مشــخص شــد، میانگیــن عــوارض در ۲۲ منطقــه پایتخــت مترمربعــی 
۲۳۰ هــزار تومــان اســت، عــوارض ســاخت در ســال 93 حــدود 3 درصــد 

بــود کــه در حــال حاضــر معــادل ۱/۷ درصــد مقــرر شــده اســت.

کیفیت زندگی در برترین شهرهای جهان

۱۰ شــهر برتــر در ســه کشــور اســترالیا، کانــادا و ژاپــن قــرار دارنــد، اکونومیســت در آخریــن نتایــج رده بنــدی ۱۴۰ شــهر دنیــا کــه براســاس »کیفیــت 
زندگــی« تهیــه شــده، اعــام کــرد: عمــده بررســی هــای بــه عمــل آمــده بــر روی »بحــران تغییــرات آب و هوایــی و اقدامــات کشــورها بــرای مقابلــه 

بــا آن« و همچنیــن »تنــش هــای سیاســی درونــی و بیــن المللــی کشــورها« شــاخص ســکونت پذیــری جهــان تعریــف شــده اســت. 
بــر اســاس یافتــه هــای ایــن گــزارش، ویــن، پایتخــت اتریــش مهــد موســیقی، هنــر، معمــاری هــای چشــم نــواز و کافــه هــای منحصربــه فــرد توانســت 

بــار دیگــر بــه عنــوان ســکونت پذیرتریــن شــهر جهــان در رده نخســت رتبــه بنــدی ۲۰۱۹ بایســتد.

ــی  ــری جهان ــکونت پذی ــاخص س ــل ش ــای ۳۰ عام ــر مبن ــهر ب ۱۴۰ ش
ــد. در  ــرار گرفتن ــی ق ــورد ارزیاب ــات اکونومیســت م ــروه مطالع توســط گ
ایــن ارزیابــی هــا ثبــات و امنیــت، مراقبــت، بهداشــت و درمــان، فرهنــگ 
و محیــط زیســت، آمــوزش و زیرســاخت در اولویــت قــرار داشــتند، ویــن، 
ــاگ  ــو، کپنه ــو، توکی ــری، ونکــوور، تورنت ــورن، ســیدنی، اوزاکا، کَلگِ ملب
ــرخ  ــد. ن ــرار گرفتن ــم ق ــا ده ــای دوم ت ــب در رده ه ــه ترتی ــد ب و آدلای
ــد،  ــی بودن ــا عوامل ــوب زیرســاخت ه ــت نامطل ــت و وضعی ــرم و جنای ج
ــورک،  ــدن، نیوی ــون لن ــی همچ ــهرهای بزرگ ــزل ش ــه تن ــر ب ــه منج ک
ــق،  ــهرهای دمش ــدی، ش ــه بن ــن رتب ــای ای ــدند، در انته ــس ش و پاری
لاگــوس و داکا بــه عنــوان بدتریــن مــکان هــای ســکونت بــرای ۲۰۱۹ 
ــل ۹۹/۱ از ۱۰۰  ــا کام ــره تقریب ــب نم ــا کس ــن ب ــد. وی ــه ان ــام گرفت ن
ــگاه نخســت  ــی جای ــن ســال پیاپ ــرای دومی ــاز ممکــن، توانســت ب امتی
را از آن خــود نمایــد پیــش از ایــن هفــت ســال پیاپــی ملبــورن، شــهر 
ــره  ــه و نم ــود. رتب ــان ب ــهر جه ــن ش ــترالیا برتری ــاحلی اس ــی و س جنوب
ــر  ــدون تغیی ــته ب ــال گذش ــزارش س ــه گ ــر نســبت ب ــهر برت ــن دو ش ای

ــده اســت. مان
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آخرین نسخه طرح ترافیک

ــه  ــهر در دو مرحل ــک ش ــرح ترافی ــوص ط ــران در خص ــهرداری ته ش
ضوابــط و مقــررات ترافیکــی را تدویــن نمــود بــرای ایــن منظــور نســخه 
ــز  ــگاهی آنالی ــم دانش ــک تی ــط ی ــران توس ــک ته ــرح ترافی ــی ط قدیم
گردیــد. بررســی هــای ایــن تیــم بــر روی رفتــار ترافیکــی شــهروندان در 
جریــان ســفرهای روزانــه درون شــهری بــود. مهــم تریــن تغییــر نســبت 
ــرخ عــوارض تــردد، و مجــوز ۲۰ روزه  ــه طــرح قبلــی شــناور شــدن ن ب
تــردد رایــگان در حلقــه دوم معابــر یــا همــان محــدوده زوج یــا فــرد بــود، 
ــا احتســاب ۵۰  ــا همــان فرمــول طــرح ترافیــک امــا ب کــه بهــای آن ب
درصــد تخفیــف محاســبه مــی شــود. ۶ درصــد از جمعیــت شــهر تهــران 
در محــدوده طــرح ترافیــک و 20 درصــد در محــدود زوج و فــرد زندگــی 
مــی کننــد. کــه بــرای ایــن شــهروندان نیــز امتیازاتــی در نظــر گرفتــه 
شــده اســت، بــرای ســاکنین هــر دو محــدوده امتیــاز تــردد رایــگان در 
ــن  ــد از ســاعت 17 تعیی ــح و ورود بع ــل از 8:30 صب صــورت خــروج قب

شــده اســت.

طرح های مسکن 

طــرح تنظیــم بــازار مســکن طرحــی اســت کــه دولــت در ابتــدای اولیــن هفتــه شــهریور از آن رونمایــی کــرد، در ایــن طــرح و در فــاز اول آن 
رییــس جمهــور بــرای ســاخت ۱۱۰ هــزار واحــد مســکونی روی اراضــی دولــت دســتورات را بــه نهادهــای ذیربــط ابــاغ نمــود و همچنیــن اعــام نمــود 
تــا انتهــای ســال جــاری عملیــات اجرایــی ســاخت همــه ۴۰۰ هــزار واحــد مســکونی بــا کنتــرل مســتقیم دولــت آغــاز خواهــد شــد. در ایــن طــرح افــرادی 

کــه در صنــدوق پــس انــداز مســکن یکــم ثبــت نــام نمــوده انــد و پــس از آن خانــه اولــی هــا در اولویــت هســتند.

ــه  ــاوت نســبت ب ــی متف ــت در گام ــدان دول ــکن کارمن ــرح مس ط
ــد  ــد زد، هــر کارمن ــدان را کلی ــی طــرح مســکن کارمن طــرح هــای قبل
فاقــد مســکن در ایــن طــرح بــا پرداخــت 20 درصــد از حقــوق ماهیانــه 
ــا ۱۰۰  ــا متــراژ تقریبــی )۴۸ ت ــه ای ب ــه مــدت 25 ســال صاحــب خان ب
ــی  ــن 2 ال ــام بی ــت ن ــان ثب ــه از زم ــه خان ــوند، البت ــی ش ــع( م مترمرب
ــد  ــت 16 درص ــورت پرداخ ــد، و در ص ــد ش ــل داده خواه ــال تحوی 7 س
نقــدی تقســیط 20 ســاله بســته خواهــد شــد. ایــن طــرح بعــد از تدویــن 

در وزارت راه و شهرســازی و مطالعــه اولیــه در جلســات کارشناســی، بــه 
ــی و  ــورد بررس ــت م ــات دول ــی هی ــای تخصص ــیون ه زودی در کمیس

ــرار خواهــد گرفــت. تصویــب ق
ــن  ــی شــهرها و روی زمی ــی در تمام ــن طــرح مل ــه ای ــد ک ــرر گردی مق
ــه  ــام کاد« از وام ســاخت چــه ب هــای دولتــی اجــر گــردد. در طــرح »ت
ــا ۹ درصــدی مســکن مهــر  ــه ای شــبیه وام هــای ۴ ت شــکل وام یاران
ــرخ ســود ۱۸ درصــد، خبــری نیســت. ــا ن ــی ب ــه صــورت وام آن و چــه ب
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ــی  ــاخت وزارت راه و شهرســازی در اقدام ــارکت در س ــرح مش ط
دیگــر بــا در اختیــار گذاشــتن زمیــن هــای دولتــی، بــزرگ تریــن بــازار 
»مشــارکت در ســاخت« بــه ظرفیــت ۲۵ هــزار واحــد را آغــاز کــرد. مهــم 
تریــن تمایــز ایــن طــرح نســبت بــه طــرح هــای پیشــین ارایــه پروانــه 
ســاخت توســط وزارت راه و شهرســازی مــی باشــد، در اولیــن فراخــوان 
ــازار  146 پــروژه بــرای مشــارکت بــه مناقصــه گذاشــته شــد. فعــالان ب
مســکن معتقدنــد کــه ایــن طــرح بــرای ثبــات یــا عرضــه مســکن ارزان 
قیمــت نیســت، بلکــه بــرای رونــق و خــارج شــدن از رکــود ســاختمانی و 
بــه تبــع آن اشــتغال طراحــی شــده اســت. حــدود ۳ هــزار و ۴۰۰ واحــد 
مســکونی مربــوط بــه چهــار پــروژه تعریــف شــده در تهــران اســت. قــرار 
ــامل واوان،  ــران ش ــتان ته ــه از اس ــه نقط ــه در س ــن مرحل ــت در ای اس
تهرانســر و وردآورد چهــار پــروژه مشــارکتی بــه ظرفیــت حــدود ۳ هــزار 
ــروژه در  ــار پ ــن چه ــروژه از ای ــرا شــود، دو پ و۴۰۰ واحــد مســکونی اج

وردآورد قــرار دارد.

ــم  ــار ک ــرای اقش ــتیجاری ب ــکن اس ــرح مس ط
ــه  ــز دارد ک ــی نی ــای خارج ــه ه ــرح نمون ــن ط ــد ای درآم
مــی تــوان بــا گرتــه بــرداری از آن هــا مســیر هموارتــری را 
پیمــود، راه انــدازی بــازار اجــاره داری بــا مدیریــت شــهرداری، 
ــا  ــد، ام ــرح ش ــش مط ــال پی ــه از دو س ــت ک ــی اس موضوع
ــت  ــت، مدیری ــده اس ــی نش ــون اجرای ــی تاکن ــه دلایل ــا ب بن
شــهری بــرای گــروه هــای کــم درآمــد و زوج هــای جــوان 
ــه ســاخت و  ــدام ب ــا اســتفاده از اراضــی در دســت خــود اق ب
ــز  ــهرداری مرک ــد، در ش ــی کن ــاره ای م ــکن اج ــه مس عرض
مقــرر شــد تــا ســالانه در هــر یــک از مناطــق شــهر تهــران 
۵۰۰ تــا هــزار واحــد مســکونی اســتیجاری در اراضــی ذخیــره 

ــود. ــداث ش ــهرداری اح ــار ش در اختی
ــار  ــزار هکت ــهرداری ۵ ه ــران، ش ــهر ته ــون در ش ــم اکن ه
ــص  ــط مخت ــرح فق ــن ط ــار دارد. ای ــره در اختی ــن ذخی زمی
ــرا دارد. در  ــت اج ــهرها قابلی ــی ش ــت و در تمام ــران نیس ته
شــرایط کنونــی کــه قیمــت مســکن رشــد قابــل توجهــی را 
ــن طــرح  ــم گذشــته داشــت اســت، ای ــا در یکســال و نی تنه
ــاره  ــازار اج ــم ب ــور تنظی ــه منظ ــور ب ــس جمه ــط ریی توس
ــتورالعمل  ــزام و دس ــتاجران ال ــی مس ــار مال ــتن از فش و کاس
اجرایــی شــدن آن نیــز بــرای مدیــران شــهری تشــریح شــده 
ــده شــده کــه متقاضــی  اســت. در ایــن طــرح ایــن طــور دی
ــا اجــاره بهایــی حــدود ۳۰ درصــد ارزان تــر از نــرخ عــرف  ب
ــز  ــه حای ــد و نکت ــی کن ــاره م ــد را اج ــکن واح ــاره مس اج
ــدت  ــد م ــاره بلن ــه اج ــت ک ــن اس ــرح  ای ــن ط ــت ای اهمی
ــا در  ــی واحده ــورت نوبت ــه ص ــده و ب ــف ش ــاله تعری چهارس
ــر  ــت. ب ــد گرف ــرار خواه ــرایط ق ــد ش ــان واج ــار متقاضی اختی
ــه  ــت شــده از مســتاجران ب ــن طــرح وجــوه دریاف اســاس ای
ــار شــهرداری قــرار مــی گیــرد،  ــی در اختی ــع مال عنــوان مناب
ــاله در  ــی 25 س ــای 20 ال ــرح واحده ــن ط ــن در ای همچنی

ــید. ــد رس ــروش خواهن ــه ف ــده ب مزای
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ــرج ســازی  ــات ب در گامــی دیگــر جزئی
بــرای تمامــی شــهرهای ایــران تعریــف 
ــعه  ــه توس ــتا نقش ــن راس ــد. در ای گردی
عمــودی شــهرها از طریــق اســتانداران 
ــا  ــد. ت ــاغ ش ــهرداران اب ــه ش ــه هم ب
بعــد از ایــن ابلاغیــه، مراحــل ســه 
گانــه جهــت ســاخت بــرج، توســط 
متقاضــی  مالــک  و  هــا  شــهرداری 
ــردد. در  ــت گ ــازی رعای ــه س بلندمرتب
بایــد  ابتــدا  ایــن طــرح شــهرداران 
»نیــاز شــهر« و »وجــود تقاضــا« بــرای 
ــه  ــپس پهن ــات و س ــازی را اثب ــرج س ب
را  ممنوعــه  مناطــق  و  مجــاز  هــای 
تعییــن کننــد. در مرحلــه ســوم اجــرای 
ــوز  ــدور مج ــرای ص ــد ب ــط واح ضواب
الزامــی اســت. همچنیــن »گارانتــی 
بهــره بــرداری از بــرج«، شــرط صــدور 
شــمال  طــرح  ایــن  اســت.  پروانــه 
ــکان  ــه ام ــه مرحل ــز و س ــط قرم 6 خ
ــهرداران  ــی ش ــه تمام ــوز ب ــدور مج ص

ــد. ــاغ ش ــور اب ــهر کش 1242 ش
ــوان  ــن طــرح عن ــات ای برخــی از جزیی
کــه  شــهرهایی  در  تنهــا  دارد  مــی 
ــت دارد  ــر جمعی ــزار نف ــالای 200 ه ب
ــا  ــد، ی ــی باش ــازی م ــرج س ــکان ب ام
عرصــه  بــر  بــرج  ســاخت  امــکان 
هــای ممنوعــه ماننــد نزدیکــی بــه 
ایســتگاه هــای حمــل و نقــل عمومــی، 
مخاطــرات زمینــی، اراضــی ســبز و 
ــار  ــز زیســت محیطــی چه خطــوط قرم
ــرز  ــد م ــی توان ــه م ــوری اســت ک فاکت
ممنوعــه  و  مجــاز  هــای  محــدوده 
ــه  ــازهای بلندمرتب ــاخت و س ــرای س ب
کنــد.  تعییــن  را  شــهری  هــر  در 
ــن  ــه ای ــز ب ــاز نی ــاخت و س ــط س ضواب
معناســت کــه در محــدوده هایــی از 
شــهر کــه بــه عنــوان »عرصــه مجــاز« 
ــده  ــایی ش ــازی شناس ــرج س ــرای ب ب
ــخصی  ــای مش ــوب ه ــد چارچ ــد، بای ان
جهــت چگونگــی ســاخت بناهــای بلنــد 

ــود. ــت ش رعای

تابستانی یخی برای مسکن

ــت  ــژه اردیبهش ــه وی ــار و ب ــل به ــواره فص هم
در چنــد ســاله اخیــر آغــاز فعالیــت هــای 
ســاختمانی در نقــاط مختلــف کشــور بــوده 
ــاختمانی  ــه س ــدور پروان ــراژ ص ــا تی ــت، ام اس
چیــزی متفــاوت را نشــان مــی دهــد، بررســی 
ــاختمانی  ــای س ــه ه ــر روی حجــم پروان ــا ب ه
کــه در اردیبهشــت مــاه امســال بــرای ســاخت 
ــه  ــوع مناطــق ۲۲گان واحــد مســکونی در مجم
پایتخــت صــادر شــده در مقایســه بــا مــاه 
ــون،  ــای ۸۹ تاکن ــال ه ــت س ــای اردیبهش ه
ــت.  ــته اس ــرار داش ــطح ق ــن س ــن تری در پایی
فعــالان ایــن بخــش اعتقــاد دارنــد، ســه عامــل 
بنیــادی وضعیــت اجــرا و هزینــه هــای مربــوط 
بــه قیمــت تمــام شــده مســکن، زمیــن و 
حاشــیه ســود ســاخت و ســاز و وضعیــت مبهــم 
ــل  ــن المل ــل پیــش بینــی سیاســت بی و غیرقاب
ــای  ــوان پارامتره ــه عن ــه ب ــت ک ــی اس دلایل
منفــی ایــن بــازار ســبب شــده تــا بــازار 

مســکن شــرایط مطلوبــی را بــرای ســرمایه 
گــذاری و فعالیــت هــر چــه بهتــر ســرمایه 

ــد.  ــته باش ــذاران نداش گ
ــا  ــس ب ــی مجل ــازوی پژوهش ــتا ب ــن راس در ای
توجــه بــه آســیب شناســی التهــاب قیمتــی 
ــازار  ــق ب ــم رون ــخه تنظی ــته نس ــال گذش در س
ایــن  در  داد،  ارایــه  دولــت  بــه  را  مســکن 
ــات  ــیر نج ــدگان، مس ــدگان و بازن ــش برن پژوه
بــازار مســکن، عرضــه مناســب و معامــات 
ــه  ــد خان ــدرت خری ــای ق ــی را در »احی مصرف
اولــی هــا، اخــذ ســه نــوع مالیــات از ســوداگری 
ــی  ــن تحریــک ســاخت و ســاز« معرف و همچنی
ــوان تقاضــای  ــد. در ایــن راســتا، ترمیــم ت کردن
مصرفــی و مهــار ســفته بازهــا بــا اهــرم مالیاتــی 
در اولویــت امــور قــرار گرفــت. راهــکار تجمیــع 
ــد  ــی خری ــای فعل ــی از وام ه ــا یک وام ازدواج ب
ــر دو  ــی ه ــش کارآی ــرای افزای ــز ب ــکن نی مس

ــد. ــی ش ــهیلات طراح ــوع تس ن
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ــه  ــورم ماهان ــیب ت ــران، ش ــزی ای ــک مرک ــزارش بان ــه گ ب
ــرد.  ــدا ک ــش پی ــر کاه ــی صف ــا نزدیک ــت ت ــکن در پایتخ مس
آمــار بانــک مرکــزی ایــران برگرفتــه از آمارهــای خــام ســامانه 
ثبــت معامــات امــاک و مســتغلات کشــور اســت بــر اســاس 
ایــن گــزارش کارنامــه معامــات امــاک مســکونی در مــاه تیــر 
ــی و  ــای مصرف ــی تقاض ــته جمع ــینی دس ــب نش ــان از عق نش
غیــر مصرفــی در بــازار مســکن شــهر تهــران مــی دهــد. رونــد 
رشــد قیمــت تــا حــدی کنــد شــد کــه در فاصلــه انتهــای بهــار 
ــد  ــع واح ــر مترمرب ــت ه ــن قیم ــتان، میانگی ــدای تابس ــا ابت ت

ــی داد.  ــان م ــد را نش ــد رش ــکونی ۱/۴ درص مس
در تیــر مــاه تعــداد معامــات آپارتمــان هــای مســکونی در شــهر 
تهــران بــه 4790 واحــد رســید کــه نســبت بــه مــاه قبــل و مــاه 
ــب 20/0 و 64/6 درصــد کاهــش  ــه ترتی ــل ب ــال قب ــابه س مش
نشــان مــی دهــد. میانگیــن قیمــت مســکن در تهــران طــی ســه 
ماهــه اول ســال ماهانــه ۷ درصــد افزایــش داشــت. اکنــون رشــد 
خفیــف قیمــت بیانگــر تحقــق انتظــارات غالــب در بــازار ملــک 

بــرای شــکل گیــری دوره »پســا جهــش« اســت.

در تیــر مــاه، متوســط قیمــت خریــد و فــروش یــک متــر مربــع زیربنــای واحــد مســکونی معاملــه شــده از طریــق مشــاورین امــاک شــهر تهــران 133/5 
میلیــون ریــال بــود کــه نســبت بــه مــاه قبــل و مــاه مشــابه ســال قبــل بــه ترتیــب 0/4 و 91/5 درصــد افزایــش نشــان داد ایــن میــزان نــرخ رشــد 

ماهانــه قیمــت مســکن از اردیبهشــت ســال قبــل تاکنــون بــی ســابقه بــوده اســت.
در تیرمــاه منطقــه 11 بیشــترین رشــد قیمتــی را بــا 116/8 درصــد و کمتریــن رشــد قیمتــی را منطقــه 6 بــا 77/0 درصــد بــه خــود اختصــاص دادنــد. 
همچنیــن در ایــن مــاه بیشــترین بهــای پرداخــت شــده بــه یــک واحــد مســکونی متعلــق بــه منطقــه 1 بــا رقــم 29 میلیــون 830 هــزار تومــان بــود و 

کمتریــن رقــم پرداخــت شــده متعلــق بــه منطقــه 18 بــا رقــم 6 میلیــون 90 هــزار تومــان بــود.

ــی  ــا کاهش ــاه ه ــس از م ــت پ ــط قیم ــتان، متوس ــاه تابس ــن م در دومی
شــد انتشــار آمــار و مســتندات وضعیــت بــازار مســکن در مردادمــاه کــه 
حکایــت از افــت قیمــت و ریــزش قابــل توجــه معامــات داشــت. ســفته 
ــی  ــت خــود را در ســوداگری قیمــت مســکن م ــازار منفع ــن ب ــازان ای ب
ــش  ــران نق ــق بازیگ ــند از طری ــی باش ــاش م ــن رو در ت ــد، و از ای بینن
ــع از تقویــت  ــازار و تبلیغــات در شــبکه هــای اجتماعــی مان آفریــن در ب
ــان  ــوند. متقاضی ــکن ش ــی مس ــات آت ــت در معام ــش قیم ــار کاه انتظ
مصرفــی مســکن بایــد ایــن رفتارهــا را شناســایی و هوشــیارانه واکنــش 
ــان وضــع  ــت مخالف ــدم موفقی ــا ع ــت ی ــه موفقی ــرا ک ــد، چ نشــان دهن

ــن  ــار آن هــا وابســته اســت. در ای ــه رفت ــازار ملــک، کامــا ب موجــود ب
مــاه قیمــت 130/3 میلیــون ریــال میانگیــن قیمتــی بــود کــه بــرای هــر 

یــک متــر از یــک واحــد آپارتمــان در شــهر تهــران هزینــه شــد.
در مــرداد بیشــتری قیمــت معاملــه شــده بــرای یــک متــر مربــع واحــد 
ــزار  ــون 210 ه ــم 28 میلی ــا رق ــه 1 ب ــه منطق ــود ب ــق ب مســکونی متعل
ــم 5  ــا رق ــود ب ــه 18 ب ــه منطق ــق ب ــز متعل ــم نی ــن رق ــان و کمتری توم
ــل و  ــاه قب ــه م ــام نســبت ب ــن ارق ــان کــه ای ــون و 980 هــزار توم میلی
مــاه مشــابه ســال قبــل بــه ترتیــب2/4 درصــد کاهــش و 76/0 درصــد 

ــد. ــش را نشــان دادن افزای
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در آخریــن مــاه از فصــل تابســتان نیــز میانگیــن قیمــت هــر مترمربــع 
ــان  ــزار توم ــون و۶۶۷ ه ــه ۱۲ میلی ــران ب واحــد مســکونی در شــهر ته
رســید کــه ایــن میــزان در مقایســه بــا مــاه قبــل مردادمــاه-۲/۸ درصــد 
کاهــش ولــی در مقایســه بــا مــدت مشــابه ســال قبــل شــهریور مــاه ۹۷ 

معــادل ۵۶/۵ درصــد افزایــش یافتــه اســت. 

در شــهریور مــاه 25 میلیــون 40 هــزار تومــان بالاتریــن رقمــی بــود کــه 
بــرای هــر متــر مربــع واحــد مســکونی در منطقــه 1 پرداخــت شــد و در 
منطقــه 19 نیــز بــا 5 میلیــون و 680 هــزار تومــان هــر یــک متــر مربــع 
ــه مــاه قبــل و مــاه مشــابه ســال  ــغ نســبت ب ــه شــد. و ایــن مبال معامل

قبــل بــه ترتیــب 42/3 و 46/5 درصــد افزایــش را نشــان داد.

سهم واحدهای مسکونی از 
معاملات انجام شده برحسب سال ساخت

از مجمــوع 4790 واحــد مســکونی معاملــه شــده در شــهر 
تهــران در تیرمــاه نشــان از آن دارد، کــه واحدهــای تــا 5 
ــا ســهم 40/2 درصــد بیشــترین ســهم را  ســال ســاخت ب
ــد. ســهم مذکــور در مقایســه  ــه خــود اختصــاص داده ان ب
بــا تیــر مــاه ســال قبــل 3/6 واحــد درصــد کاهــش یافتــه 
ــا 10  ــت 6 ت ــا قدم ــای ب ــهم واحده ــه س ــل ب و در مقاب
ــالان  ــزوده شــده اســت. فع ــش از 15 ســال اف ســال و بی
ــکن در  ــازار مس ــی در ب ــای معاملات ــد کم ــازار معتقدن ب
ــی  ــای ملک ــی تقاض ــته جمع ــش دس ــه کاه ــاه ب ــن م ای
در بــازار معامــات مســکن اولیــن مــاه از فصــل اوج 
نقــل و انتقــالات ملکــی مربــوط مــی شــود، ایــن کمــای 
معاملاتــی عمــق رکــود در بــازار مســکن را بــه نحــو بــی 
ســابقه ای در مقایســه بــا مــاه هــای گذشــته، ســنگین تــر 

کــرده اســت.
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در مــرداد مــاه ســال 1398 از مجمــوع 3292 واحــد مســکونی معاملــه شــد کــه نســبت بــه مــاه قبــل و مــاه مشــابه ســال قبــل بــه ترتیــب31/3 و 72/6 
درصــد کاهــش نشــان داد، در ایــن مــاه واحــد هــای تــا 5 ســال ســاخت بــا 41/8 بیشــترین ســهم در معامــات ایــن مــاه را داشــتند کــه ایــن رقــم 
نســبت بــه مــاه قبــل 2/5 درصــد کاهــش را نشــان داد. و در مقابــل بــه ســهم واحدهــای 6 تــا 10 ســال و بیــش از 20 ســال ســاخت افــزود. امــا در 
شــهریور مــاه از مجمــوع 2787 واحــد مســکونی معاملــه شــده واحــد هــای تــا 5 ســال ســاخت بــا ســهم 40/8 حــدود 3/0 درصــد کاهــش روبــرو شــد.

ــن  ــی دومی ــت ط ــکن در پایتخ ــات مس ــم معام حج
مــاه تابســتان بــا وجــود انتظــار افزایــش نســبی خریــد 
ــاه  ــن م ــال در ای ــر س ــد ه ــان بمانن ــروش آپارتم و ف
بــا ریــزش قابــل توجــه ۳۲ درصــدی نســبت بــه مــاه 
قبــل از آن روبــه رو شــد. ایــن درحالــی اســت کــه در 
طــول ســال هــای اخیــر حتــی در شــرایط رکــود بــازار، 
ــکونی  ــد مس ــزار واح ــر از ۴ ه ــه کمت ــروش ماهان ف
ســابقه نداشــته و نزولــی تریــن رونــد حجــم معامــات 
ــش از  ــز بی ــن نی ــل فروردی ــه تعطی ــای نیم ــاه ه در م

چهــار هــزار فقــره بــوده اســت.

در تابســتان از مجمــوع 10960 معاملــه صــورت گرفتــه ســهم واحــد هــای تــا 5 ســال ســاخت 4438 واحــد مســکونی بــود، آمارهــای بانــک مرکــزی 
همچنیــن نشــان مــی دهــد تعــداد معامــات آپارتمــان هــای مســکونی شــهر تهــران در ۶ مــاه اول ســال ۹۸ بــه حــدود ۳۲ هــزار و۴۰۰ واحــد مســکونی 
رســیده اســت کــه در مقایســه بــا مــدت مشــابه ســال قبــل معــادل ۵۶/۷ درصــد کاهــش یافتــه اســت. در ایــن مــدت متوســط قیمــت یــک مترمربــع 
بنــای واحــد مســکونی معاملــه شــده از طریــق بنــگاه هــای معامــات ملکــی در شــهر تهــران ۱۲میلیــون و ۷۱۰ هــزار تومــان بــوده اســت کــه ایــن 

میــزان نیــز در مقایســه بــا مــدت مشــابه ســال قبــل۶ مــاه اول ســال ۹۷ معــادل ۸۸/۴ درصــد افزایــش نشــان مــی دهــد.
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تعداد معاملات انجام شده 
بر حسب مناطق شهر تهران

میــان مناطــق 22 گانــه شــهر تهــران منطقه 
بیشــترین  بــا ســهم 12/4  تیرمــاه  در   5
معامــات را بــه خــود اختصــاص داد و پــس 
ــهم  ــا س ــب ب ــه ترتی ــق 2 و 4 ب از آن مناط
ــای  ــه ه ــدی در رتب ــای 9/1 و 9/0 درص ه
2 و 3 قــرار گرفتنــد. بیشــترین فراوانــی نیــز 
بــه ترتیــب بــرای مناطــق 14، 10، 1، 7، 15، 
ــق 5، 2 و  ــا مناط ــوع ب ــه در مجم 8، 11 ک
ــداد معامــات  4 در مجمــوع 71/0 از کل تع
ــد. ــه خــود اختصــاص دادن انجــام شــده را ب

ــهم  ــترین س ــه 5 بیش ــز منطق ــرداد نی در م
ــه خــود اختصــاص داد  ــا 12/1 درصــد ب را ب
ــه  ــق 2 و 4 ب ــل مناط ــاه قب ــد م ــه مانن و ب
ترتیــب بــا ســهم هــای 9/4 و 8/9 بیشــترین 
ســهم معامــات را بــه خــود اختصــاص 
ــه 5، 2، 4، 10، 14، 7،  ــا 10 منطق ــد ت دادن
8، 15، 1، و 6 در مجمــوع 72/1 درصــد از 
کل معامــات و 12 منطقــه باقیمانــده 27/9 
ــه خــود اختصــاص  درصــد از معامــات را ب

ــد. دهن

در ســومین مــاه تابســتان رشــد منطقــه 5 بیشــتر از مــاه قبــل بــود و بــه رقــم 15/4 درصــد رســید و 
منطقــه 2 بــا 8/5 درصــد و منطقــه 10 بــا 8/4 درصــد بیشــترین ســهم از معامــات شــهریور مــاه را 
داشــتند در ایــن مــاه نیــز مناطــق 5، 2، 10، 4، 7، 14، 8، 1، 11 و 3 در مجمــوع 72/2 درصــد و 12 

منطقــه دیگــر 27/8 درصــد از معامــات را بــه خــود اختصــاص داده بودنــد.
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تعداد معاملات انجام شده 
برحسب قیمت یک متر مربع 

بنای واحد مسکونی

توزیــع فراوانــی تعــداد واحدهــای مســکونی معاملــه 
ــا در  ــع بن ــر مرب ــک مت ــت ی ــر حســب قیم ــده ب ش
ــه  ــت از آن دارد در دامن ــال 1398 روای ــاه س ــر م تی
قیمتــی 6 تــا 7/5 میلیــون و 7/5 تــا 9 میلیــون 
تومــان بــه ازای یــک متــر مربــع ســهمی بیــش از 
10/3 درصــد را بــه خــود اختصــاص دادنــد و واحــد 
هــای در دامنــه قیمتــی 9 تــا 10/5 میلیــون تومــان 

ــادل 10/2 درصــد را داشــتند. ســهمی مع
تعــداد  فراوانــی  توزیــع  تابســتان،  دوم  مــاه  در 
واحدهــای مســکونی معاملــه شــده بــر حســب 
قیمــت یــک متــر مربــع بنــا حکایــت از آن داشــت 
ــا 10/5 میلیــون  واحــد هــای در دامنــه قیمتــی 9 ت
ــترین  ــد و بیش ــادل 10/2 درص ــهمی مع ــان س توم
ســهم از تعــداد معامــات شــهر تهــران را بــه خــود 
اختصــاص داده انــد، و واحدهــای مســکونی معاملــه 
شــده در دامنــه قیمتــی 6 تــا 7/5 میلیــون و 7/5 تــا 
9 میلیــون تومــان بــه ترتیــب بــا اختصــاص ســهم 
10/6 و 10/5 درصــدی در رتبــه هــای بعــدی قــرار 

ــد . ــه ان گرفت

در شــهریور مــاه واحــد هــای مســکونی در دامنــه قیمتــی 7/5 تــا 9 ، 9 تــا 10/5 و 6 تــا 7/5 
میلیــون تومــان بــه ترتیــب بــا 11/8، 10/5 و 9/8 از رتبــه هــای اول تــا ســوم را بــه خــود 
اختصــاص دادنــد. توزیــع معامــات در ایــن مــاه بــه شــکلی بــود کــه 56/1 درصــد معامــات 
ــه واحــد هایــی کــه قیمــت آن هــا پاییــن تــر از متوســط  واحــد هــای مســکونی متعلــق ب
قیمــت هــر متــر مربــع واحــد مســکونی شــهر تهــران بــود، ایــن عــدد در مــاه تیــر و مــرداد 

58/7 درصــد بــود.
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تعداد معاملات انجام شده 
برحسب قیمت یک متر مربع 

بنای واحد مسکونی

ــه  ــداد واحدهــای مســکونی معامل ــی تع ــع فراوان توزی
شــده بــر حســب ســطح زیربنــای هــر واحد مســکونی 
در تیرمــاه نشــان مــی دهــد در تیــر مــاه 1398 واحــد 
هــای مســکونی 50 تــا 60 متــری بــا 14/6 درصــد و 
ــا 70 متــری  ــه واحدهــای 60 ت ــق ب پــس از آن متعل
و 70 تــا 80 متــری بــه ترتیــب بــا 13/8 و 11/9 
درصــد بــود. در مــرداد مــاه بیشــترین ســهم بــا 15/9 
ــری  ــا 60 مت ــای 50 ت ــد ه ــه واح ــق ب ــد متعل درص
ــری و 70  ــا 70 مت ــای 60 ت ــد ه ــس از آن واح و پ
ــای  ــه ه ــد در رتب ــری 13/4 و 12/1 درص ــا 80 مت ت
بعــدی قــرار گرفتنــد. در آخریــن مــاه تابســتان یعنــی 
شــهریور مــاه هــم ســناریوی انتخــاب واحدهــا ماننــد 
دو مــاه قبــل بــود جایــی کــه واحدهــای 50 تــا 60 ، 
60 تــا 70 ، و 70 تــا 80 متــری بــه ترتیــب بــا 15/7، 

ــا ســوم را داشــتند. ــه هــای اول ت 14/4 و 11/5 رتب
در مجمــوع معامــات انجــام شــده در تابســتان واحــد 
ــه  ــر ب ــر از 80 مت ــای کمت ــا زیربن ــای مســکونی ب ه
ــا 54/3، 55/9 و 56/3  ترتیــب مــاه هــای تابســتان ب
بیشــترین ســهم را در معاملــه انجــام شــده داشــتند.
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معاملات انجام شده بر اساس 
ارزش هر واحد مسکونی

ــر  ــده ب ــام ش ــات انج ــداد معام ــی تع ــع فراوان توزی
اســاس ارزش هــر واحــد مســکونی حاکــی از آن اســت 
کــه در تیرمــاه واحــد هــای مســکونی بــا ارزش قیمتــی 
در دامنــه 300 تــا 450 میلیــون تومــان بــا 14/6 درصــد 
و واحــد هــای بــا 450 تــا 600 و 600 تــا 750 میلیــون 
تومــان بــا 12/8 و 10/2 درصــد در رتبــه هــای اول تــا 

ســوم معامــات را بــه خــود اختصــاص داده انــد.
ــداد  ــع فراوانــی تع ــرداد مــاه ســال 1398 توزی در م
ــب ارزش  ــر حس ــده ب ــه ش ــکونی معامل ــای مس واحده
هــر واحــد بیــان مــی دارد کــه در میــان دامنــه هــای 
ــا ارزش  قیمتــی مــورد بررســی، واحدهــای مســکونی ب
300 تــا 450 میلیــون تومــان بــا اختصــاص 15/0 
درصــد بیشــترین ســهم از معامــات انجــام شــده را بــه 
خــود اختصــاص داده انــد و واحدهــای مســکونی دارای 
ارزش 450 تــا 600 و 600 تــا 750 میلیــون تومــان 
ــد.  ــدی بودن ــای بع ــه ه ــا 12/3 و 9/4 درصــد در رتب ب
ــی مشــابه رقــم خــورد و واحــد  ــز جریان در شــهریور نی
ــا 600  ــا 450، 450 ت ــا ارزش 300 ت هــای مســکونی ب
ــا 15/6،  ــب ب ــه ترتی ــان ب ــون توم ــا 750 میلی و 600 ت
12/6 و 9/3 بیشــترین حجــم معامــات شــهریور مــاه را 

ــد. ــه خــود اختصــاص دادن ب



66

شــاخص کرایــه مســکن اجــاره ای در شــهر تهــران و در کل مناطــق22 گانــه شــهری در تیــر مــاه ســال جــاری مویــد رشــد بــه ترتیــب معــادل 24/8 
و 22/5 درصــدی نســبت بــه مــاه مشــابه ســال قبــل مــی باشــد، ایــن رقــم در مــرداد 28/1 و 26/1 رســید و در شــهریور 31/4 و 29/8 را نشــان داد 
کــه ارقــام نشــان از رونــد افزایشــی اجــاره بهــا در تابســتان اســت، اجــاره بهــای واحــد هــای مســکونی در شــهر تهــران متاثــر از قیمــت واحــد هــای 

مســکونی اســت ولــی در افزایــش یــا ثبــات قیمــت همــواره بــا کمــی فاصلــه زمانــی نســبت بــه تحــرکات مســکن شــروع بــه نوســان مــی کنــد.

شاخص بهای اجاره
در شهر تهران
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بــا نگاهــی بــه تجربــه هــای تاریخــی ایــن 
بــازار مــی تــوان انتظــار داشــت کــه قیمــت 
ــم  ــیری ک ــال 98 مس ــه س ــکن در ادام مس
ــل  ــد، تحلی ــه نمای ــود را تجرب ــان و رک نوس
ــازار  ــازار معتقدنــد کــه ایــن ب گــران ایــن ب
پــس از تحــولات دیگــر بازارهــا ماننــد 
ــه  ــی ب ــیر افزایش ــورس مس ــا و ب ارز، ط
ــت  ــار داش ــد انتظ ــرد، و بای ــی گی ــود م خ
ــر  ــا دیگ ــانات بازاره ــش نوس ــس از کاه پ
مســکن نیــز بــه ثبــات برســد، رونــد نزولــی 
قــدرت خریــد متقاضیــان مســکن بــه دلیــل 
ــا،  ــت ه ــش از 100 درصــدی قیم ــد بی رش
ســرانجام کاهــش قــدرت خریــد، افــت 
معامــات بیــش از 70 درصــدی و کاهــش 
10 تــا 20 درصــدی قیمــت مســکن در 
امــا ســوالی کــه  را رقــم زد.  تابســتان 
ــت  ــن اس ــود ای ــی ش ــرح م ــا مط در اینج
ــردم  ــع م ــه نف ــکن ب ــود مس ــا رک ــه آی ک
ــاز  ــوزه ســاخت و س اســت؟ کارشناســان ح
ــن موضــوع  ــه ای ــا توجــه ب ــه ب ــد ک معتقدن
کــه مســکن بیــش از 300 شــغل مســتقیم 
ــتقیم را  ــر مس ــغل غی ــش از 1000 ش و بی
ایجــاد مــی نمایــد نبایــد براحتــی اجــازه داد 
تــا بــه رکــود وارد شــود، از ایــن رو همــان 
ــوان  ــب عن ــن مطل ــدای ای ــه در ابت طــور ک
ــه  ــی ب ــای متنوع ــرح ه ــت در ط ــد، دول ش
ــت.  ــدف اس ــن ه ــه ای ــیدن ب ــال رس دنب
البتــه نمــی تــوان کاهــش قــدرت خریــد در 
ــرای خریــد  کنــار نبــود تســهیلات کافــی ب
ــاز را  ــه س ــکونی کهن ــای مس ــی واحده حت
در نظــر نگرفــت. در نتیجــه مــی تــوان 
ــرایط  ــر ش ــکن اگ ــت مس ــت قیم ــت اف گف
ویــژه ای بــرای حامــل هــای انــرژی و 
ــت. ــد یاف ــه خواه ــد ادام ــازار ارز رخ نده ب

منابع:
بانک مرکزی ایران

مرکز آمار ایران
دنیای اقتصاد

پیش بینی بازار مسکن 
در ادامه سال 98
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